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Informace pro investory / omezení prodeje 
Tento sWaWXW nepĜedsWaYXje åidnoX nabtdkX ani Yê]YX k XpisoYint podtlĤ AIF osoboX Y priYntm ĜidX, Ye kWerpm je 
WakoYi nabtdka nebo Yê]Ya ne]ikonni nebo Ye kWerpm osoba, jeå WakoYoX nabtdkX nebo Yê]YX Y\sloYt, k WomX 
nent kYalifikoYina, nebo se Wak sWane YĤþi osobČ, YĤþi kWerp je WakoYi nabtdka nebo Yê]Ya ne]ikonni. 

ZtskiYint podtlĤ AIF se XskXWeþĖXje na ]ikladČ XsWaYXjtctch dokXmenWĤ, kWerp WYoĜt WenWo sWaWXW, smloXYa o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX a poslednt pololeWnt þi Yêroþnt ]priYa. PlaWnp jsoX poX]e informace, kWerp jsoX obsaåen\ Y 
XsWaYXjtctch dokXmenWech. S nab\Wtm podtlĤ se XsWaYXjtct dokXmenW\ poYaåXjt ]a dokXmenW\ poWYr]enp a 
schválené investorem. 

Informace, kWerp nejsoX obsaåen\ Y XsWaYXjtctch dokXmenWech nebo dokXmenWech pĜtsWXpnêch YeĜejnosWi, se 
nepoYaåXjt ]a aXWori]oYanp a nejsoX spolehliYp. PoWenciilnt inYesWoĜi se mXst samosWaWnČ informoYaW o moånêch 
daĖoYêch dĤsledctch, priYntch podmtnkich a moånêch deYi]oYêch ome]entch nebo o konWrolntch pĜedpisech, 
kWerp plaWt Y ]emtch jejich sWiWnt pĜtslXãnosWi, b\dliãWČ nebo mtsWa pob\WX, a kWerp b\ mohl\ bêW dĤleåiWp pro XpisoYint, 
dråent, YêmČnX, odkXp nebo prodej podtlĤ. Dalãt informace o daĖoYêch nileåiWosWech a pĜedeYãtm ri]ictch jsoX 
Y\sYČWlen\ Y XsWaYXjtctch dokXmenWech. 
Podíly AIF nejsou schváleny k prodeji Ye Yãech ]emtch. V pĜtlo]e B ÄSpecifickp informace pro jednoWliYp ]emČ 
prodeje³ jsoX obsaåen\ informace Wêkajtct se prodeje Y rĤ]nêch ]emtch. PĜi Y\dint, YêmČnČ a odkXpX podtlĤ Y 
]ahraniþt se XplaWĖXjt XsWanoYent, kWeri plaWt Y pĜtslXãnp ]emi. 

Podíly fondX je ]aki]ino prodiYaW americkêm obþanĤm (]ika] se Y]WahXje na sWiWnt pĜtslXãntk\ USA nebo osob\ 
pobêYajtct a/nebo plaWtct danČ Y USA, popĜ. kWerp ]aloåil\ sdrXåent nebo firmX podle ]ikonĤ USA nebo ]ikonĤ 
federilntho sWiWX, WeriWoria nebo dråaY\ USA). Podíly nejsou a nebudou registrovány podle zákona United States 
SecXriWies AcW ] rokX 1933, Ye ]nČnt po]dČjãtch pĜedpisĤ (Ä]ikon ] rokX 1933³) nebo podle ]ikonĤ o cennêch 
paptrech federilntho sWiWX nebo ~]emntho celkX USA þi jejtch WeriWorit, dråaY nebo jiných území podléhajících jejich 
jXrisdikci, YþeWnČ SpoleþensWYt PorWoriko (ÄSpojenp sWiW\³). ZmČnt-li se po X]aYĜent obchodntho Y]WahX s IAF osobnt 
siWXace inYesWora Ye sm\slX, åe WenWo bXde X]nin ]a obþana USA Ye sm\slX Yêãe XYedenp definice, bXde inYesWor 
poYinen okamåiWČ prodaW podtl\ a podrobnČ informoYaW spriYce alWernaWiYntho inYesWiþntho fondX (AIFM). 
AlWernaWiYnČ mĤåe AIFM podtl\ nXcenČ jednosWrannČ odkoXpiW a Y\plaWiW inYesWoroYi jeho podtl\ na ]ikladČ 
relevantního NAV. 

Podíly nemohou být nabízeny, prodiYin\ þi jinak pĜeYidČn\ Y USA nebo na ~þeW americkêch obþanĤ (podle 
definice ]ikona ] rokX 1933). Po]dČjãt pĜeYod\ podtlĤ Y rimci USA nebo americkêm obþanĤm roYnČå nejsoX 
moånp. 

AIF není a nebude registrován podle zákona United States Investment Compan\ AcW ] rokX 1940, Ye ]nČnt 
po]dČjãtch pĜedpisĤ, ani jinêch federilntch ]ikonĤ USA. Podtl\ roYnČå nemohoX bêW nabt]en\, prodiYin\ þi jinak 
pĜeYidČn\ Y USA nebo na ~þeW americkêch obþanĤ (Ye sm\slX ]ikona ] rokX 1933). 

Podíly nebyly povoleny k obchodování Komist pro cennp paptr\ a bXr]\ USA (ÄSEC³) þi jinêm regXlaþntm nebo 
konWrolntm orginem USA, WoWo poYolent Yãak Wakp neb\lo ]amtWnXWo. Dile plaWt, åe SEC ani jinê regXlaþnt þi konWrolnt 
orgin USA neY\dal ro]hodnXWt Wêkajtct se spriYnosWi þi pĜimČĜenosWi WohoWo sWaWXWX a smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho 
majeWkX nebo Yêhod pl\noXctch ] podtlĤ. 

InYesWoĜi majt pĜi dodråent poåadaYkĤ XYedenêch Y XsWaYXjtctch dokXmenWech priYo inicioYaW ]pČWnê odkXp sYêch 
podtlĤ a ]tskaW informace, kWerp spriYcoYski spoleþnosW posk\Wla pro AIF. InYesWoĜi majt Wakp priYo ]aslaW sYp 
sWtånosWi AIFM kd\koli ]a ~þelem Ĝidnpho ]pracoYint. 

UpozorĖujeme, åe AIF má vêpovČdnt lhĤtu 90 kalendáĜntch dnĤ ode dne ocenČnt. 
RovnČå upozorĖujeme, åe þistp jmČnt AIF vykazuje zvêãenou volatilitu. Zvêãená volatilita v této souvislosti 
znamená, åe syntetickê ukazatel rizika a vênosu (SRRI) ve vztahu k AIF vykazuje nejmpnČ stupeĖ 6. 
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PĜehled organizace AIFM 
 
Manaåer AIF: CAIAC Fund Management AG 

Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern 

ýtslo obchodntho rejstĜtku: FL-0002.227.513-0 

Správní rada AIFM: Dr. Roland Müller 
Dr. Dietmar Loretz 
Gerhard Lehner 

Vedent spoleþnosti AIFM: Thomas Jahn 
Raimond Schuster 

Auditor AIFM: Grant Thornton AG 
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan 

 
PĜehled AIF 
 
Název AIF: Future X investment community Fund 

Právní forma: kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosW 

Povolent investoĜi: soXkromt inYesWoĜi / profesionilnt inYesWoĜi 

ýtslo obchodntho rejstĜtku: FL-0002.629.556-2 

ZemČ zaloåent: LichWenãWejnskp kntåecWYt 

Datum autorizace: 31. ledna 2020 

Zápis v obchodntm rejstĜtku: 4. února 2020 

Doba trvání AIF: neomezená 

Obchodní rok: Obchodnt rok AIF ]aþtni 1. ledna a konþt 31. prosince 

Òþetnt mČna AIF: CZK 

Auditor AIF: Grant Thornton AG 
Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan 

DepozitáĜ: Liechtensteinische Landesbank AG 
Städtle 44, FL-9490 Vaduz 

Vedent registru podtlĤ: Liechtensteinische Landesbank AG 
Städtle 44, FL-9490 Vaduz 

Správa portfolia AIF: CAIAC Fund Management AG 
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern 

ětzent rizik: AIFM Ĝt]ent ri]ik nedelegoYal. 

Distributor: AIFM distribuci nedelegoval. 

PĜtsluãnê dozorovê orgán: ÒĜad pro dohled nad finanþntm Wrhem LichWenãWejnska 
(Finan]markeWaXfsichW, ÄFMA³) 
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ýást 1 Statut 
V\dint a odkXp podtlĤ AIF probthi na ]ikladČ akWXilnČ plaWnpho sWaWXWX, smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a 
pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. TaWo smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX je doplnČna o pĜtslXãnoX poslednt pololeWnt 
þi Yêroþnt ]priYX. 

Není dovoleno podávat informace nebo prohláãent, kWerp se liãt od sWaWXWX a/nebo smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho 
majeWkX. Jakpkoli Y\dint nebo odkXp podtlĤ na ]ikladČ informact nebo prohliãent, kWerp nejsoX XYeden\ Y sWaWXWX 
a/nebo smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX, se XskXWeþĖXje YêhradnČ na ri]iko kXpujícího nebo prodávajícího. 
SpriYcoYski spoleþnosW nenese odpoYČdnosW ]a Y\dint informact nebo prohliãent, kWerp se bXdoX liãiW od 
akWXilntho sWaWXWX nebo smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

SWaWXW a smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX jsoX pĜedloåen\ Y WomWo jednom dokXmenWX. DĤleåiWêm dokXmenWem 
o ]aloåent fondX je smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX YþeWnČ pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. 

 

 

1 Prodejní podklady 
SWaWXW, smloXYX o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtlohX A ÄPĜehled fondX³ a roYnČå nejnoYČjãt Yêroþnt nebo pololeWnt 
]priYX a dĤleåiWp informace pro inYesWor\ l]e obdråeW ]darma elekWronick\ nebo na WrYalpm daWoYpm nosiþi X 
spriYcoYskp spoleþnosWi, depo]iWiĜe, na plaWebntch mtsWech a X Yãech osob opriYnČnêch k prodeji Y WX]emskX a 
]ahraniþt, jakoå i na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV 
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese  www.lafv.li. 

Dalãt informace o AIF l]e ]tskaW na inWerneWoYp adrese www.caiac.li a bČhem proYo]nt dob\ X spoleþnosWi CAIAC 
Fund Management AG. 

 

 

2 Smlouva o správČ svČĜenpho majetku 
SmloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX obsahXje obecnoX þisW a pĜtlohX A ÄPĜehled fondX³. SWaWXs, smloXYa o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX a Yãechn\ releYanWnt pĜtloh\ jsoX oWiãWČn\ Y ~plnpm ]nČnt. PoX]e sWaWXW a smloXYa o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX, YþeWnČ speciilntch XsWanoYent o inYesWiþnt poliWice XYedenêch Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³ 
Y\åadXjt ne]iYislê priYnt aXdiW lichWenãWejnskpho ~ĜadX FMA. SWaWXW, smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a Yêãe 
XYedenp pĜtloh\ mohoX bêW spriYcoYskoX spoleþnosWt kd\koliY ]cela nebo þisWeþnČ mČnČn\ nebo doplĖoYin\, 
pokXd Wo ~Ĝad FMA pĜedem schYilt. 

Kaådi ]mČna smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtloh bXde ]YeĜejnČna Y pXblikaþntm orginX AIF a je poWp 
priYnČ ]iYa]ni pro Yãechn\ inYesWor\. 

PXblikaþntm orginem AIF jsoX inWerneWoYp sWrink\ LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV 
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband)  www.lafv.li. 

 

 

3 Obecné informace o AIF 
FXWXre X inYesWmenW commXniW\ FXnd (dile jen: AIF) b\l schYilen ÒĜadem pro dohled nad finanþntm Wrhem 
LichWenãWejnska (FMA) a ]apsin do obchodntho rejsWĜtkX. SWaWXW a smlXYnt podmtnk\ pak b\l\ Xloåen\ X 
LichWenãWejnskpho jXsWiþntho ~ĜadX AJU (obchodnt rejsWĜtk). Dalãt informace nale]neWe Y XsWaYXjtctch dokXmenWech. 

MoånosW AIF inYesWoYaW do rĤ]nêch drXhĤ hmoWnpho majeWkX a XsWanoYent, kWeri je pĜiWom nXWnp dodråoYaW, 
Y\plêYajt ] XsWaYXjtctch dokXmenWĤ a ]e ]ikona AIFMG / Y\hliãk\ AIFMV. PokXd nent Y XsWaYXjtctch dokXmenWech 
Xrþeno jinak, Ĝtdt se priYnt pomČr\ me]i inYesWor\ a AIF XsWanoYentmi AIFMG / AIFMV a, pokXd v nich nejsou 
pĜtslXãnp ~praY\ obsaåen\, XsWanoYentmi osobntho a spoleþenskpho priYa (PGR) o fidXciirntch spoleþnosWech. 

 

 

4 Dalãt informace o AIF 
InYesWoĜi se na pĜtslXãnpm majeWkX AIF podtlejt podle sYêch ]tskanêch podtlĤ. 

Òpisem nebo nab\Wtm podtlĤ inYesWor X]niYi XsWaYXjtct dokXmenW\. InYesWoĜi, dČdicoYp nebo jinp opriYnČnp osob\ 
nemohoX poåadoYaW ro]dČlent ani ]rXãent AIF. SchĤ]e inYesWorĤ se neplinXje a neXdČlXje se åidnp schYaloYact 
priYo. PodrobnosWi o AIF jsoX popsin\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. Vãechn\ podtl\ AIF Y ]isadČ pĜedsWaYXjt sWejni 
priYa, ledaåe b\ e[isWoYal\ rĤ]np WĜtd\ podtlĤ nebo AIFM b\ ro]hodla Y\WYoĜiW rĤ]np WĜtd\ podtlĤ. 

VĤþi WĜeWtm osobim rXþt majeWek AIF jen ]a ]iYa]k\, kWerp b\l\ pĜijaW\ AIF. 

  

http://www.lafv.li/
http://www.caiac.li/
http://www.lafv.li/
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4.1 Doba trvání AIF 
Vi]: PĜtloha A ÄPĜehled fondX³. 

4.2 Dosavadní vývoj hodnot AIF 
DosaYadnt YêYoj hodnoW AIF, resp. WĜtd podtlĤ je XYeden na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro 
inYesWiþnt fond\ LAFV (LiechWensWeinischer AnlagefondsYerband) na adrese www.lafv.li a nent ]irXkoX soXþasnp 
ani bXdoXct YêkonnosWi. HodnoWa podtlX mĤåe kd\koliY rĤsW nebo klesaW. 

 

 

5 Organizace 
5.1 ZemČ stdla/pĜtsluãnê dozorovê orgán 
Zemt stdla je LichWenãWejnskp kntåecWYt, pĜtslXãnêm do]oroYêm orginem je ÒĜad pro dohled nad finanþntm Wrhem 
LichWenãWejnska (Finan]markWaXfsichW, FMA); www.fma-li.li. 

5.2 Právnt pomČry 
PriYnt pomČr\ me]i inYesWor\ a AIF se Ĝtdt XsWaYXjtctmi dokXmenW\ a ]ikonem ]e dne 19. prosince 2012 o 
správcovských spoleþnosWech alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ (AIFMG) a Y\hliãk\ ]e dne 22. bĜe]na 2016 o 
spriYcoYskêch spoleþnosWech alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ (AIFMV) a, pokXd Y nich nent pĜtslXãni ~praYa, 
XsWanoYentmi osobntho a spoleþenskpho priYa (PGR) o fidXciirntch spoleþnosWech. 

KYĤli rĤ]nêm obchodntm þinnosWem spriYcoYskp spoleþnosWi, depo]iWiĜe, jejich ]isWXpcĤ, kWeĜt nepracXjt YêhradnČ 
pro WenWo AIF, a podnik\ Ye skXpin\ mĤåe dojtW ke sWĜeWX ]ijmĤ. 

PĜi spriYČ AIF jsoX ]~þasWnČnp sWran\ poYinn\ pĜijmoXW Yhodni organi]aþnt a personilnt opaWĜent, ab\ se pĜedeãlo 
ri]ikX ]neYêhodnČnt ]ijmĤ inYesWorĤ Y dĤsledkX sWĜeWĤ ]ijmĤ. PokXd Wo nent moånp, bXdoX se ]~þasWnČnp sWran\ 
Yãemi silami snaåiW Y\ĜeãiW sWĜeW pomoct odbornêch ]nalosWt, podle priYa a spraYedliYČ. 

5.3 Správcovská spoleþnost alternativntho investiþntho fondu (AIFM) 
CAIAC Fund Management AG (dále jen: AIFM), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, þtslo Y 
obchodntm rejsWĜtkX FL-0002.227.513-0. 

SpoleþnosW CAIAC FXnd ManagemenW AG b\la ]aloåena dne 15. kYČWna 2007 formoX akcioYp spoleþnosWi se stdlem 
a hlaYnt spriYoX Y BendernX, LichWenãWejnskp kntåecWYt, na dobX neXrþiWoX. ÒĜad pro dohled nad finanþntm Wrhem 
LichWenãWejnska FMA XdČlil spoleþnosWi CAIAC FXnd ManagemenW AG poYolent k ]ahijent obchodnt þinnosWi dne 
10. kYČWna 2007 a poYolent ke spriYČ alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ dne 15. lisWopadX 2013 podle ]ikona o 
spriYcoYskêch spoleþnosWech alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ (AIFMG). SpoleþnosW CAIAC FXnd ManagemenW 
AG je roYnČå dråiWelem opriYnČnt pro spriYcoYskoX spoleþnosW podle ]ikonĤ IUG a UCITSG. 

AkcioYê kapiWil þint CHF 1'000¶000.- (sloY\: jeden milion ãYêcarskêch frankĤ) a je splacen do Yêãe 100 %. 

PĜedmČW podnikint spriYcoYskp spoleþnosWi spoþtYi Ye spriYČ a prodeji fondĤ podle lichWenãWejnskpho priYa. 

SpriYcoYski spoleþnosW je Y\baYena ro]sihlêmi priY\ k proYidČnt Yãech adminisWraWiYntch a spriYntch ~konĤ 
sYêm jmpnem na ~þeW inYesWorĤ. 

SpriYcoYski spoleþnosW Yåd\ jedni Ye prospČch AIF, inYesWorĤ a inWegriW\ WrhX. NejdĤleåiWČjãt ]isadoX je roYnê 
pĜtsWXp ke Yãem inYesWorĤm. UpĜednosWnČnt jednoWliYêch inYesWorĤ je YêsloYnČ ]aki]ino. 

- Informace jsoX Yåd\ ]YeĜejĖoYin\ soXþasnČ ]nimêm ]pĤsobem 

- PoåadaYk\ na XpisoYint, resp. Yricent podtlĤ Ye fondX jsoX pro Yãechn\ inYesWor\ stejné 

- äidnê inYesWor nent informoYin indiYidXilnČ, ani ne]tskiYi Yêhod\ 

SpriYcoYski spoleþnosW mXst pĜi sYp þinnosWi dodråoYaW pĜtslXãni XsWanoYent, ]ejmpna ]ikon AIFMG / Y\hliãkX 
AIFMV. S tím je spojeno zejména zavedení interního systému správy rizik k vþasnpmX ro]po]nint ri]ik spojenêch 
s þinnosWt spoleþnosWi, ab\ se ]abrinilo jejich opakoYanpmX Yêsk\WX. 

PĜehled Yãech fondĤ, kWerp spriYcoYski spoleþnosW spraYXje, se nachi]t na inWerneWoYêch sWrinkich 
LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband) na adrese 
www.lafv.li. 

5.4 Správce portfolia 
Òkolem spriYce porWfolia je ]ejmpna samosWaWni kaådodennt reali]ace inYesWiþnt poliWik\ a proYidČnt kaådodenntch 
obchodĤ AIF a jinêch s Wtm soXYisejtctch slXåeb pod dohledem, konWroloX a Y odpoYČdnosWi spriYcoYskp 
spoleþnosWi. PlnČnt WČchWo ~kolĤ probthi pĜi dodråoYint ]isad inYesWiþnt poliWik\ a ome]ent inYesWic AIF Wak, jak jsoX 
popsin\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³, a pĜi dodråoYint ]isad ]ikonného omezení investic. 

SpriYce porWfolia mi priYo nechaW si na YlasWnt niklad\ a odpoYČdnosW radiW WĜeWtmi osobami, ]ejmpna rĤ]nêmi 
inYesWiþntmi poradci. 

Dalãt informace a ~daje o spriYci porWfolia, pokXd e[isWXjt, nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

  

http://www.lafv.li/
http://www.fma-li.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
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5.5 DepozitáĜ 
Zikon AIFMG Y\chi]t ] poåadaYkX oddČlent spriY\ a ~schoY\ akWiY inYesWiþntho fondX. ÒschoYoX akWiY AIF a 
Yedentm regisWrX podtlĤ spriYcoYski spoleþnosW poYČĜila jako depo]iWiĜe LiechWensWeinische Landesbank AG. 

LiechWensWeinische Landesbank AkWiengesellschafW b\la ]aloåena Y roce 1861. HlaYntm pĜedmČWem þinnosWi bank\ 
je inYesWiþnt poradensWYt, spriYa akWiY a ~YČroYp operace. Dalãt informace Wêkajtct se depo]iWiĜe (napĜ. ]priY\ o 
hospodaĜent, broåXr\ aWd.) l]e ]tskaW pĜtmo Y stdle depo]iWiĜe nebo online na jeho ZeboYêch sWrinkich (www.llb.li). 

Depo]iWiĜ je opriYnČn poYČĜiW Yêkonem sYêch ~kolĤ jednoho þi Ytce sXbdepo]iWiĜĤ. 

 

 

6 Obecné principy investování a omezení investic 
Majetek fondX je inYesWoYin pĜi dodråoYint XsWanoYent ]ikona AIFMG a smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a 
podle ]isad inYesWiþnt poliWik\ popsanêch Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³ a Y rimci ome]ent inYesWic. 

6.1 Investiþnt politika 
InYesWiþnt poliWika AIF je popsina Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

6.2 Òþetnt/referenþnt mČna AIF 
ÒþeWnt mČna AIF a referenþnt mČna kaådp WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 
U ~þeWnt mČn\ se jedni o mČnX, Y ntå je Yedeno ~þeWnicWYt AIF. Referenþnt mČna je mČna, Y ntå se Y\poþtWiYi 
vêkon a þisWp obchodnt jmČnt kaådp WĜtd\ podtlĤ, pokXd je odliãni od ~þeWnt mČn\. 

6.3 Profil typického investora 
Profil W\pickpho inYesWora AIF je popsin Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 
 

 

7 Investování 
AkWiYa AIF jsoX inYesWoYin\ do jednoho þi Ytce poYolenêch akWiY, jak je popsino ntåe a Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

PoYolenp inYesWice, nepoYolenp inYesWice, konkrpWnt hranice inYesWic, Y\XåiWt deriYiWĤ, meWod\ a konkrpWnt pĜedpis\ 
Y]WahXjtct se na pĤjþk\ jsoX XYeden\ Ye smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a dile Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

 

 

8 UpozornČnt na rizika 
8.1 Specifická rizika fondu 
VêYoj hodnoW\ podtlĤ ]iYist na inYesWiþnt poliWice a na YêYoji jednoWliYêch inYesWic AIF a nel]e ho ]jisWiW pĜedem. V 
WpWo soXYislosWi je WĜeba Xpo]orniW na Wo, åe hodnoWa podtlĤ YĤþi emisnt cenČ mĤåe kd\koliY sWoXpaW nebo klesaW. 
Nel]e ]arXþiW, åe inYesWor dosWane sYĤj inYesWoYanê kapiWil ]pČW. 
Specificki ri]ika AIF jsoX popsina Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

8.2 Obecná rizika 
KromČ specifickêch ri]ik fondĤ mohoX inYesWice AIF podlphaW obecnêm ri]ikĤm. 

Veãkerp inYesWice Y AIF jsoX spojen\ s ri]ik\. Ri]ika mohoX ]ahrnoYaW mimo jinp: ri]iko proWisWran\/ri]iko 
konWrahenWĤ, Wrånt ri]iko, ri]iko likYidiW\, operaþnt ri]ika (napĜ. ri]ika ] obchodntch/]~þWoYactch/oceĖoYactch posWXpĤ; 
priYnt/dokXmenWaþnt ri]ika; repXWaþnt ri]ika), popĜ. mohoX bêW s WČmiWo ri]ik\ spojen\. 

Kaådp ] WČchWo ri]ik se mĤåe objeYiW Y soXYislosWi s jinêmi ri]ik\. O nČkWerêch ] WČchWo ri]ik se Y WomWo odsWaYci krátce 
]mtntme. Je Yãak WĜeba respekWoYaW, åe WoWo nent ~plnê YêþeW Yãech moånêch ri]ik. 

PoWenciilnt inYesWoĜi b\ mČli YČdČW o ri]ictch spojenêch s inYesWicemi do podtlĤ a mČli b\ se pro inYesWice ro]hodnoXW 
aå Wehd\, kd\å si nechajt od sYêch priYntch, daĖoYêch a finanþntch poradcĤ, aXdiWorĤ nebo jinêch specialisWĤ 
obsihle poradiW o YhodnosWi inYesWice do podtlĤ AIF s ohledem na sYoX osobnt finanþnt a daĖoYoX siWXaci a dalãt 
okolnosWi, kWerp jsoX obsaåenp Y informactch Y WomWo sWaWXWX a smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX, a s ohledem 
na inYesWiþnt poliWikX AIF. 

Riziko protistrany/kontrahentĤ 
Jako ri]iko proWisWran\/konWrahenWĤ se o]naþXje ri]iko, åe profesionilnt ~þasWntk WrhX / konWrahenW - Y dĤsledkX 
konkXr]X nebo problpmĤ s likYidiWoX - vypadne, resp. plnČ nedosWojt sYêm ]iYa]kĤm. NislednČ hro]t nebe]peþt, 
åe mX nebXdoX posk\WnXWp finanþnt nisWroje - mimo jiné OTC opce a termínované obchody, strukturované produkty, 
exotické opce - plnČ nebo þisWeþnČ ]pČWnČ splacen\ Y soXladX se smloXYoX, a poYedoX k alespoĖ þisWeþnp nebo 
~plnp ]WriWČ akWiY. 

Ri]iko pĜi Wom mimo jinp ]ahrnXje klasickp krediWnt ri]iko / ri]iko spojenp s emiWenWem a ri]ika ] reali]ace finanþntch 
Wransakct (operaþnt ri]iko) nebo ] deriYiWoYêch po]ic (OTC proWisWran). V me]inirodntch sWandardech je toto riziko 
roYnČå o]naþoYino jako ri]iko ]WriW\ inYesWiþntho majeWkX, kWerp Y\plêYi ]e skXWeþnosWi, åe proWisWrana Wransakce 
nemXst bêW schopna pĜed koneþnêm Y\poĜidintm penČåntch WokĤ spojenêch s Wransakct dosWiW sYêm ]iYa]kĤm. 

http://www.llb.li/
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Riziko pákového efektu z financování 
PikoYê efekW (angl. ÄLeYerage³) ] financoYint je posWXp, jtmå se ]Y\ãXje ~roYeĖ inYesWic fondX prosWĜednicWYtm 
pĜijeWtm ~YČrX (apod.). ZmČn\ hodnoW\ majeWkX Wak majt YČWãt dopad na YlasWnt kapiWil neå pĜi plnpm financoYint ] 
YlasWntch ]drojĤ. 

Riziko pákového efektu z derivátových operací 
PikoYê efekW (angl. ÄLeYerage³) ] deriYiWoYêch operact je posWXp, jtmå se ]Y\ãXje ~roYeĖ inYesWic fondX poXåiWtm 
deriYiWĤ (apod.). ZmČn\ hodnoW\ majeWkX a Wechnik\/nisWroje Wak majt YČWãt dopad na YlasWnt kapiWil, neå X porWfolia 
be] deriYiWĤ. 

PoXåiWt deriYiWoYêch finanþntch nisWrojĤ k ~þelĤm inYesWoYint ]praYidla Yede k YČWãtm pĜtleåiWosWem a ri]ikĤm, 
]aWtmco poXåiWt k ~þelĤm ]ajiãWČnt mi na ri]ikoYê profil ~þinek sniåXjtct ri]iko. 

Deriváty se mohou vztahovat na ãirokoX ãkilX podkladoYêch akWiY, mj. napĜtklad na cennp paptr\, mČn\, ~rok\, 
smČnnp kXr]\, sXroYin\, drahp koY\ a ]boåt, jini akWiYa a inde[\ na nich ]aloåenp. PoXåiWt WČchWo inYesWiþntch 
sWraWegit mĤåe bêW naYtc ome]eno ]ikonnêmi ome]entmi a Wråntmi podmtnkami. DeriYiW\ mohoX bêW pĜtpadnČ 
poXåiW\ Y nejrĤ]nČjãtch formich a kombinoYin\ s jinêmi akWiY\ a mohoX bêW ]tskin\ inYesWice, do nichå je Yloåen 
jeden nebo Ytce deriYiWĤ. 

PĜi hodnocent nisWrojĤ majt ]YliãWnt Yê]nam WaWo ri]ika: Wrånt ri]iko, ri]iko priYaWe eqXiW\ / ri]iko ~spČchX, ri]iko 
proWisWran\/konWrahenWĤ, ri]iko likYidiW\ a ri]iko ]mČn\ dalãtch/osWaWntch rámcových podmínek, pĜiþemå je WĜeba 
]ejmpna Xpo]orniW, åe: 

- deriYiW\ mohoX bêW ocenČn\ nespriYnČ nebo mohoX - Y dĤsledkX jinêch meWod oceĖoYiní - vykazovat 
nejednoWnp ocenČnt; 

- korelace me]i ]mČnami hodnoW\ ]ajiãWČnpho akWiYa se nemĤåe ]cela shodoYaW s hodnoWoX ]ajiãĢoYanpho 
deriYiWX, Wakåe selåe plnp ]ajiãWČnt ri]ika; 

- nee[isWence likYidntho sekXndirntho WrhX mĤåe YpsW k neefekWiYnt neXWrali]aci (X]aYĜent) deriYiWX; 

- OTC derivátové transakce nelze neutralizovat (uzavírat) nebo prodávat nebo je lze neutralizovat nebo 
prodiYaW obWtånČ, neboĢ Wrh\ jsoX podle okolnosWt ob]YliãWČ likYidnt a mohoX Y\ka]oYaW silnp kXr]oYp Yêk\Y\; 

- je nXWnp / moånp kXpoYaW, resp. prodiYaW podkladoYi akWiYa deriYiWĤ Y nepĜt]niYp dobČ. 

Rizika hedgeovêch fondĤ 
Ri]ika hedgeoYêch fondĤ jsoX þasWo Yêsledkem Yelmi sloåiWêch nisWrojĤ a Wechnik, kWerp jsoX proWo spojen\ ]ejmpna 
s Y\ããtmi ri]ik\ Y WČchWo kaWegoritch: 

Riziko protistran\ / ri]iko konWrahenWĤ (pĜtpadnČ be] ~Ĝedntho dohledX), ri]iko koncenWrace (absence principX 
diYer]ifikace ri]ika), Wrånt ri]iko (pĜtpadni ch\bČjtct inYesWiþnt ome]ent), ri]iko ]emČ/ri]iko pĜeYodX (pĜtpadni 
~schoYa Y offshore finanþntch cenWrech), ri]iko pikoYpho efekWX ] financoYint (pĜtpadnp ch\bČjtct inYesWiþnt 
ome]ent), ri]iko pikoYpho efekWX ] deriYiWoYêch obchodĤ (pĜtpadni ch\bČjtct inYesWiþnt ome]ent). 

High yield riziko (riziko vysoce ~roþenêch dluhopisĤ) 
Jako high \ield inYesWice se o]naþXjt Y\soce ~roþenp dlXhopis\, kWerp bXć nemajt raWing od X]niYanp raWingoYp 
agenWXr\ nebo W]Y. ³inYesWmenW grade³ a jsoX proWo spekXlaWiYnt poYah\ (ÄspecXlaWiYe grade³). Zejmpna kYĤli WČmWo 
YlasWnosWem e[isWXjt Ye YČWãtm ro]sahX nisledXjtct ri]ika: 

kreditní ri]iko/ ri]iko emiWenWa, Wrånt ri]iko, ri]iko ]mČn\ ~rokĤ, ri]iko priYaWe eqXiW\ / ri]iko ~spČchX a ri]iko likYidiW\. 

Rizika nemovitostí 
PĜtmp a nepĜtmp inYesWice do nemoYiWosWt podlphajt specifickêm ri]ikĤm, kWeri l]e popsaW WakWo: 

Rizika vývoje projektu 

Riziko stavebního pozemku (ri]iko sWarêch ]iWČåt) je ri]iko, åe ] dĤYodX nedosWaWeþnp ~nosnosWi podloåt mĤåe bêW 
ne]b\Wni nikladni sanace. Dalãt ri]ika sWaYebntho po]emkX jsoX konWaminace Y pĤdČ, kWerp je nXWnp nejprYe 
sanovat, nebo nález archeologickêch pamiWek, coå mĤåe mtW ]a nisledek ]poådČnt nebo dokonce ]ika] 
sWaYebntch pract. Ri]ika sWaYebntho po]emkX jsoX obY\kli poX]e Ye fi]i YêsWaYb\, Ye Y]icnêch pĜtpadech ale mĤåe 
dojtW ke ãkodim i po dokonþent, napĜ. klesintm pĤd\ apod. 

Nákladové riziko (ri]iko nikladĤ na sWaYbX a YêYoj, nikladoYp ri]iko, ]abe]peþent nikladĤ, kYaliWa / niklad\ / 
Wermtn\, kalkXlace) je ri]iko odch\lk\ skXWeþnêch sWaYebntch nikladĤ od odhadoYanêch, YČWãinoX Ye formČ ]Yêãent 
nikladĤ. NikladoYi ri]ika jsoX ri]ikem nislednêm, neboĢ WpmČĜ Yãechna ri]ika Y soXYislosWi s YêsWaYboX majt Wakp 
dopad na niklad\. Jedni se ]ejmpna o ri]ika pĤd\ a sWaYeniãWČ, Wechnicki ri]ika, WermtnoYi ri]ika a ri]ika poYolent. 
NikladoYi ri]ika ]ase oYliYĖXjt financoYint projekWX, neboĢ mĤåe bêW nXWnp ]tskaW dalãt prosWĜedk\, resp. nemXst 
bêW Y\þerpin\ dohodnXWp ~YČroYp link\. V]hledem k nt]kpmX podtlX YlasWntho kapiWilX mohoX nikladoYi ri]ika 
skrêYaW Y\sokê poWenciil ãkod (pikoYê efekW). 

Termínové riziko (WermtnoYi ri]ika, þasoYp ri]iko) je ri]iko, åe dojde ke ]poådČnt posWXpX sWaYebntch pract a bXdoYX 
nebXde moånp Y\XåtYaW Y dohodnXWpm WermtnX. To mĤåe bêW nisledkem ri]ik pĤd\ a sWaYebntho po]emkX, ri]ik 
poYolent nebo Wechnickêch problpmĤ. V WomWo pĜtpadČ je WermtnoYp ri]iko i nikladoYp ri]iko ri]ikem následným. 
KromČ Woho mĤåe bêW pĤYodnt harmonogram nespriYnê, Y WakoYpm pĜtpadČ se jedni o ri]iko pĜedbČånp. 
Vêsledkem ]poådČnt WermtnĤ je obY\kle ]Yêãent nikladĤ Y dĤsledkX smlXYntch sankct, ]Yêãent nikladĤ na 
prĤbČånp financoYint nebo ]Yêãent sWaYebntch nikladĤ. 

Riziko povolení je ri]iko, åe poYolent pĜtslXãnpho ~ĜadX poWĜebnp ke sWaYbČ nebXde Y\dino, bXde Y\dino se 
]poådČntm nebo poX]e pĜi splnČnt XrþiWêch podmtnek. Jedni se pĜedeYãtm o sWaYebnt poYolent sWaYebntho ~ĜadX, 
ale roli mohoX hriW i jini ~Ĝednt poYolent, napĜtklad Wêkajtct se proWipoåirnt ochran\, pamiWkoYp ochran\ nebo 
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ochran\ åiYoWntho prosWĜedt. PĜtþinoX poYoloYactch ri]ik je YČWãinoX koncepce projekWX nebo sWaYebnČ Wechnickp 
aspekW\. Za XrþiWêch okolnosWt je l]e ]mtrniW Y\sokoX kYaliWoX archiWekWonickpho Ĝeãent, po]iWiYntm image a Y\sokoX 
ekologickoX a sociilnt kYaliWoX bXdoY\. Ri]ika poYolent Y\plêYajt ] þasoYêch ]poådČnt a ]Yêãent nikladĤ, aĢ Xå 
kYĤli dodaWeþnêm poåadaYkĤm nebo Y dĤsledkX ]poådČnt. 

Technická rizika (výrobní proces, rizika proYidČnt sWaYb\, koncepce projekWX, YêYojoYp ri]iko) ]ahrnXjt Yãechn\ 
ri]ika, kWeri majt pĜtþinX Y Wechnickp reali]aci bXdoY\. Jedni se ]ejmpna o ch\b\ Y projekWoYint, problpm\ Y rimci 
proYidČnt sWaYb\ jako konsWrXkce, ]pĤsob YêsWaYb\, organi]ace sWaYeniãWČ a be]peþnosW price, sWejnČ jako 
kYaliWaWiYnt nedosWaWk\. PĜtþina Wechnickêch problpmĤ mĤåe bêW nedosWaWeþni ~nosnosW podloåt, dile k WomX mĤåe 
pĜispČW neobY\klê archiWekWonickê niYrh nebo ]pĤsob sWaYb\. Technicki ri]ika majt dopad na WermtnoYi a nikladová 
ri]ika, pĜtpadnČ mĤåe dojtW i k problpmĤm se sWaYebntm poYolentm. 

Riziko koncepce projektu je ri]iko, åe kYĤli koncepci WrhX neodpoYtdajtct poåadaYkĤm WrhX nasWanoX problpm\ pĜi 
komerþntm Y\XåiWt, resp. åe Y pĜtpadČ dobrp koncepce bXdoY\ bXde komerþnt Y\XåiWt snadnp. Têki se Wo jak 
komerþntho Y\XåiWt projekWanWem na konci YêYojoYp fi]e, Wak i pronijmX inYesWorem Ye fi]i Y\XåiWt. Ri]iko koncepce 
projekWX je ]aloåeno na posoX]ent akWXilnt a bXdoXct siWXace Y mtsWČ a na WrhX ]e sWran\ projekWanWa. OYliYĖXje 
pĜedeYãtm nijemnt hodnoWX nemoYiWosWi a nepĜtmo YêYoj jejt hodnoW\. Fle[ibilnt koncepce bXdoY\ mĤåe ]mtrniW 
dopady nesprávné koncepce. 

Rizika financování (finanþnt ri]ika, ri]iko financoYint) objekWX Ye YêsWaYbČ jsoX Yãechna ri]ika, kWeri Y]nikajt 
prĤbČånêm financoYintm aå do prodeje objekWX dloXhodobpmX inYesWoroYi a l]e je pĜtmo pĜipoþtsW nemoYiWosWi. Na 
jednp sWranČ ]de e[isWXje XrþiWi ]iYislosW na ]mČnich na kapiWiloYpm WrhX, na drXhp sWranČ mi prĤbČh projekWX 
také dopad na financování. Zejména zde majt dopad dodaWeþnp niklad\ a ]poådČnt na jednp sWranČ, proWoåe mĤåe 
bêW nXWnp obsWaraW dalãt kapiWil nebo prodloXåiW prĤbČånp financoYint, coå ]Y\ãXje finanþnt niklad\. Finanþnt ri]ika 
Y projekWX ]ase oYliYĖXjt finanþnt siWXaci podnikX. 

Lokilnt a Wrånt ri]ika 

Celkový hospodářský vývoj je ri]iko po]iWiYnt nebo negaWiYnt ]mČn\ Yãeobecnp ekonomickp siWXace na globilnt, 
nirodnt nebo regionilnt ~roYni. To ]ahrnXje Yãechna odYČWYt. PĜi hodnocent ri]ika hraje roli jak akWXilnt siWXace, 
Wak i bXdoXct Y\hltdk\. ZmČna hospodiĜskpho YêYoje oYliYĖXje Yelkp mnoåsWYt ri]ikoYêch fakWorĤ releYanWntch pro 
realiWnt prĤm\sl, napĜtklad Wrh\ s nemoYiWosWmi, finanþnt Wrh\ nebo proYo]nt niklad\ (nad obecnoX cenoYoX 
hladinoX). Ve sWĜednČdobpm hori]onWX bXde Wakp oYliYnČn sociodemografickê YêYoj, coå ]ase poYede ke ]mČnČ 
(regionilnt) ekonomickp siWXace. HospodiĜskê ro]Yoj mĤåe bêW Y ome]enp mtĜe oYliYĖoYin poliWikoX. 

Sociodemografický vývoj je ri]iko ]mČn Y popXlaci. Jedni se pĜedeYãtm o ]mČnX poþWX ob\YaWel, ale i jinp 
charakteristik\ jako poþeW domicnosWt, resp. YelikosW domicnosWi, YČkoYp ro]YrsWYent, Y]dČlint, ]amČsWnanosW, dČWi 
a migraþnt pĤYod hrajt ] pohledX realiWntho prĤm\slX YelkoX roli. NČkWerp ] WČchWo indikiWorĤ soXYisejt pĜtmo s 
ekonomickêm YêYojem (napĜ. ]amČsWnanosW), jinp jsoX jtm oYliYĖoYin\ Ye sWĜednČdobpm hori]onWX. PoliWici se dile 
snaåt pĤsobiW pomoct rĤ]nêch konWrolntch nisWrojĤ. Sociodemografickê YêYoj je Y inWerakci s ekonomickêm YêYojem 
a oYliYĖXje ]ejmpna Wrh s nemoYiWosWmi. 

Politické, daňové a právní rámcové podmínky popisXjt rimec sWanoYenê sWiWem pro hospodiĜskp sXbjekW\. Jedni 
se pĜedeYãtm o ]ikladnt YČci jako poliWickê Ĝid, daĖoYp ]aWtåent, WpmaWa b\rokracie a spriY\ a koncepce priYntho 
s\sWpmX. KromČ Woho e[isWXjt ri]ika Y\plêYajtct ]e ]mČn XYedenêch aspekWĤ, napĜtklad prosWĜednicWYtm dodaWeþnêch 
poåadaYkĤ. Dile Wo ]ahrnXje Wakp organi]aþnt a pobtdkoYp nisWroje, kWerp jsoX releYanWnt pro realiWnt prĤm\sl, mimo 
jinp daĖoYp ~praY\ pro realiWnt spoleþnosWi, doWace nebo sWaYebnt pĜedpis\. VliY na jinp ri]ikoYp faktory je 
odpoYtdajtctm ]pĤsobem rĤ]norodê, napĜtklad na ekonomickê a sociodemografickê YêYoj nebo na realiWnt Wrh\. 

UdilosWi se ãkodami Yelkpho ro]sahX se Y]WahXjt na Yãechn\ XdilosWi, kWerp majt na po]emek negaWiYnt YliY a kWerp 
se vyskytují pouze sporadick\ a nihodnČ. Jedni se pĜedeYãtm o pĜtrodnt kaWasWrof\ jako poYodnČ, boXĜe nebo 
krXpobiWt, ale i nehod\ a kaWasWrof\, kriminaliWa, YniWĜnt nepokoje nebo o]brojenp konflikW\ - coå je ob]YliãĢ dĤleåiWp 
Y pĜtpadČ ]ahraniþntch inYesWic. ZahrnXje i nebe]peþt nihodnpho ]inikX objekWX. Ri]iko XdilosWt se ãkodami 
Yelkpho ro]sahX je nXWnp Y kaådpm jednoWliYpm pĜtpadČ proYČĜiW, nislednČ je WĜeba ro]hodnoXW o pĜimČĜenêch 
proWiopaWĜentch, jako jsoX sWaYebnt ~praY\. Ri]iko podsWaWnČ oYliYĖXje ri]iko sWaYebnt podsWaWy objektu. 

Riziko realitního trhu o]naþXje ri]iko Y dĤsledkX ]mČn na releYanWntm dtlþtm WrhX s nemoYiWosWmi. Ro]liãoYactmi 
kriWprii jsoX pĜi Wom mimo jinp region, drXh Y\XåiWt, ]da se jedni o koXpi nebo nijem, noYosWaYbX nebo sWarãt 
YêsWaYbX, a dalãt fakWor\. ZmČn\ Y\plêYajt ]e ]mČn\ na sWranČ popWiYk\ nebo nabtdk\, kWeri mĤåe oYliYniW plochX 
nebo kYaliWX ploch. Ri]iko realiWntho WrhX je jedntm ] hlaYntch ri]ik Y realiWntm prĤm\slX, proWoåe YêYoj pĜtjmĤ ] 
pronijmX a hodnoWa nemoYiWosWt jsoX Wtm Yêra]nČ oYliYnČn\. PodsWaWnp oYliYĖXjtct fakWor\ na realiWntch Wr]tch jsoX 
ekonomickê a sociodemografickê YêYoj, poliWickp, daĖoYp a priYnt rimcoYp podmtnk\ a dile lokaliWa. 

Rizika lokality: HodnoWa po]emkX je praYidelnČ Yêra]nČ oYliYĖoYina okoltm. Pojmem ri]ika lokality se zde rozumí 
Yãechn\ YlasWnosWi prosWĜedt, kWerp majt YliY na hodnoWX, pĜiþemå WpmaWa jako hospodiĜsWYt, sociodemografie a 
poliWickp a priYnt rimcoYp podmtnk\, jsoX Y]hledem k jejich Y\sokp dĤleåiWosWi posX]oYina samosWaWnČ. Co se Wêþe 
fakWorĤ soXYisejtctch s lokaliWoX ro]liãXjeme me]i WYrdêmi a mČkkêmi fakWor\ s hladkêm pĜechodem. JsoX Wo mimo 
jinp poloha a Wopografie, dopraYnt napojent a infrasWrXkWXra, Y\XåtYint okolt, sociodemografie a poYČsW lokaliW\. Na 
ĜadX ] WČchWo lokaliWntch fakWorĤ mi YliY poliWika, ]ejmpna na komXnilnt ~roYni. Ri]ika lokaliW\ oYliYĖXjt ]ejmpna 
poptávkovou stránku trhu s nemovitostmi. 

Sociální rizika zahrnují rizika, kWeri majt pĜtþinX Y sociilnt sWrXkWXĜe ob\YaWel Y mtsWČ. Jejich negaWiYnt sWrinkX l]e 
charakterizovat výrazem Äsociilnt ohnisko³. Me]i sociilnt ri]ika paWĜt Y\soki ne]amČsWnanosW, nt]ki ~roYeĖ 
Y]dČlint, ri]ika segregace, drogoYp ]iYislosWi, nisilt a (drobni) kriminaliWa. Sociilnt sWrXkWXra ale mĤåe po]iWiYnČ 
pĜisptYaW i ke sWabili]aci soXsedskêch Y]WahĤ. Vêsledkem je dopad na proYo]nt niklad\ (napĜ. odsWranČnt ãkod 
]pĤsobenêch Yandalismem) a na pĜtjem ] pronijmX (napĜ. kYĤli nedoplaWkĤm na nijemnpm). 
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Objektová rizika 

Riziko pĤdy a stavebního pozemku je ri]iko, åe Y dĤsledkX YlasWnosWt pĤd\ Ye Y\branp lokaliWČ dojde ke ]poådČnt 
YêsWaYb\ nebo naYêãent nikladĤ, nebo åe bXde dokonce nemoånp ]de plinoYanoX bXdoYX posWaYiW. PĜtþin\ mohoX 
spoþtYaW Y ~nosnosWi podloåt, coå Yede k nikladnČjãtmX ]aklidint. Dalãt ri]ika pĤd\ a sWaYebntho po]emkX jsoX 
konWaminace Y pĤdČ, kWerp je nXWnp nejprYe sanoYaW, nebo nile] archeologickêch pamiWek, coå mĤåe mtW ]a 
nisledek ]poådČnt nebo dokonce ]ika] sWaYebntch pract. Ri]ika pĤd\ a sWaYebntho po]emkX jsoX obY\kli poX]e 
Ye fi]i YêsWaYb\, Ye Y]icnêch pĜtpadech ale mĤåe dojtW ke ãkodim i po dokonþent, napĜ. klesintm pĤd\ apod. 

Riziko stavebního fondu je ri]iko f\]ickpho poãko]ent bXdoY\, kWerp pĜesahXje ro]sah kosmeWickêch opraY, a 
]asWaralosW koncepce bXdoY\. PĜtþinoX mohoX bêW pĜtmp YnČjãt ~þink\ ]pĤsobenp XdilosWmi se ãkodami Yelkpho 
rozsahX, ale i YniWĜnt ãkod\ objekWX ]pĤsobenp poåirem nebo YodoX. K WomX pĜisWXpXje normilnt sWirnXWt a 
opoWĜebent sWaYebnt podsWaW\ bXdoY\. To l]e ]pomaliW ~dråboX a opraYami nebo Xr\chliW dĤsledkem YliYĤ prosWĜedt. 
Mi na Wo YliY i ]pĤsob sWaYb\. Nebe]peþt ]asWarint l]e sntåiW fle[ibilnt primirnt sWrXkWXroX. SWaY sWaYebnt podsWaW\ 
bXdoY\ ro]hodXje i o moånêch pĜtjmech ] nijmX - ]a XrþiWêch okolnosWt mĤåe dojtW i k sntåenp nijemnpho - a o 
provozních nákladech. 

Ekologické riziko objekWX Ye fi]i XåtYint ]ahrnXje ]ejmpna negaWiYnt ~þink\ na XåiYaWele, kWerp Y\chi]ejt ] bXdoY\, 
jakoå i negaWiYnt dopad\ na åiYoWnt prosWĜedt. NapĜtklad mĤåe bêW Y]dXch Y mtsWnosWi konWaminoYin sWaYebntmi 
maWeriil\, napĜtklad a]besWoYêmi Ylikn\ nebo odpaĜoYintm bareY a lepidel, nebo klima ne]arXþXje pohodlt. Z 
hlediska negaWiYntch dopadĤ na åiYoWnt prosWĜedt mXst bêW Wakp brin\ Y ~YahX ãkod\ na åiYoWntm prosWĜedt 
]pĤsobenp nepĜedYtdanêmi XdilosWmi, jako je poãko]ent pĤd\ a Yod\ ]pĤsobenp ~nikem Wopnpho oleje, ale i emise 
bČhem bČånpho proYo]X bXdoY\, napĜtklad ]pĤsoboYanp Wopnêm ]aĜt]entm. Ekologickêm ri]ikĤm l]e pĜedchi]eW 
peþliYêm projekWoYintm a praYidelnoX ~dråboX a opraYami. 

Riziko hodnoty nájemného (poWenciil nijemnpho, akWXilnt Yêãe nijemnpho, dosaåiWelnp nijemnp, pĜtjem ] 
nijemnpho) je ri]iko nijemnpho poWenciilnČ dosaåiWelnpho na WrhX ]a pĜtslXãnê objekW. PĜedsWaYXje ma[imXm 
skXWeþnêch pĜtjmĤ ] nijemnpho - W\ mohoX bêW niåãt kYĤli ]YliãWntm fakWorĤm, jako je neobsa]enosW nebo Yêpadek 
nájemného. KvaliWa spriY\ objekWX mi dile YliY na Wo, ]da l]e reali]oYaW nijemnp roYnajtct se hodnoWČ nijemnpho. 
HodnoWa nijemnpho je XrþoYina Y]Wahem me]i nabtdkoX a popWiYkoX na releYanWntm, prosWoroYČ a YČcnČ 
definoYanpm dtlþtm WrhX. HodnoWa nijemnpho je jedntm ] hlaYntch ri]ik, proWoåe mi nepĜtmê dopad na YêYoj 
hodnoW\ nemoYiWosWi. PenČånt Wok realiWnt spoleþnosWi dile ]iYist na Yêãi pĜtjmĤ ] pronijmX. 

Rizika provozních nákladĤ jsoX ri]ika ]mČn\ pĜe~þWoYaWelnêch a nepĜe~þWoYaWelnêch proYo]ntch nikladĤ. 
PĜe~þWoYaWelnp proYo]nt niklad\ na spriYX sice hradt nijemce. ProWoåe Yãak obY\kle poþtWajt s celkoYêmi niklad\ 
na XåtYint, sniåXjt Y\sokp proYo]nt niklad\ nijemnt hodnoWX nemoYiWosWi. NepĜe~þWoYaWelnp proYo]nt niklad\ jsoX 
Y podsWaWČ niklad\ na bČånoX ~dråbX a spriYX. ProYo]nt niklad\ majt dopad na þisWp pĜtjm\ ] pronijmX a YêYoj 
hodnoW\. L]e je ]mtrniW Yhodnêm ]pĤsobem YêsWaYb\, ]ejmpna Y\sokoX kYaliWoX sWaYb\ a nt]koX energeWickoX 
niroþnosWt. 

Riziko vývoje hodnoty je ri]iko, åe se hodnoWa nemoYiWosWi ]mČnt - jak poziWiYnČ Wak i negaWiYnČ. V]hledem k WomX, 
åe YêYoj hodnoW pĜedsWaYXje podsWaWnoX soXþisW niYraWnosWi nemoYiWosWi, pĜedsWaYXje WoWo ri]iko hlaYnt ri]iko pro 
ekonomickê ~spČch inYesWice. VêYoj hodnoW\ je pĜtmo spojen s Yêãt þisWpho YênosX ] pronijmX, proWoåe inYesWoĜi 
obY\kle poXåtYajt ke sWanoYent kXpnt cen\ bXdoY meWodX YênosoYp cen\. V WomWo ohledX majt ]mČn\ hodnoW\ 
nijemnpho a proYo]ntch nikladĤ pĜtmê dopad na hodnoWX bXdoY\. Ri]iko YêYoje hodnoW\ podle Woho oYliYĖXje 
finanþnt siWXaci podnikX. 

Právní rizika Y soXYislosWi s objekWem ]ahrnXjt Yãechn\ priYnt ]ileåiWosWi Wêkajtct se nikXpX, ro]Yoje, pronijmX a 
spriY\ nemoYiWosWt. Jedni se napĜ. o bĜemena k po]emkĤm, ]ileåiWosWi pronijmX a odpoYČdnosW majiWele 
nemoYiWosWi. PriYnt ri]ika oYliYĖXjt jednak plaWnp ]ikon\, a jednak kYaliWa Yedent spoleþnosWi. V ]iYislosWi na danp 
siWXaci majt pĜeYiånČ finanþnt dopad na proYo]nt niklad\ (kWerp nel]e delegoYaW na jinp sXbjekW\), hodnoWX 
nemoYiWosWi nebo finanþnt siWXaci spoleþnosWi jako celkX. 

Riziko stĜetu zájmĤ 
V]hledem k rĤ]nêm obchodntm þinnosWem spriYcoYskp spoleþnosWi, depo]iWiĜe, jejich ]mocnČncĤ, mĤåe dojtW ke 
sWĜeWX ]ijmĤ, proWoåe sWran\ nemohoX jednaW YêhradnČ pro fond. 

Z~þasWnČnp sWran\ jsoX poYinn\ pĜijmoXW Yhodni organi]aþnt a personilnt opaWĜent, ab\ se pĜedeãlo ri]ikX 
]neYêhodnČnt ]ijmĤ inYesWorĤ Y dĤsledkX sWĜeWX ]ijmĤ. 

PokXd Wo nent moånp, snaåt se ]~þasWnČnp sWran\ Yãemi silami Y\ĜeãiW sWĜeW pomoct odbornêch ]nalosWt, podle priYa 
a spraYedliYČ a - pokud je to smysluplné a nutné - sWĜeW ]ijmĤ ]YeĜejnit. 

Riziko koncentrace 
PokXd je inYesWice soXsWĜedČna do jednoWliYêch akWiY (Äctleni inYesWice³) nebo XrþiWêch WrhĤ, odYČWYt, regionĤ/]emt, 
WĜtd/WpmaW inYesWic, pak je fond ob]YliãWČ silnČ ]iYislê na YêYoji WpWo ctlenp inYesWice nebo kltþoYêch kaWegorit, YþeWnČ 
poliWickêch YliYĤ. 
V pĜtpadČ ctlenp inYesWice mĤåe odpadnoXW diYer]ifikace ri]ika, kWeri je pro fond charakWerisWicki (ÄdiYer]ifikaþnt 
efekW³), a YêkonnosW fondX se mĤåe Yêra]nČ odchêliW od obecnpho YêYoje na Wr]tch. 

PĜi inYesWoYint do W]Y. ctloYêch fondĤ mohoX W\Wo ctloYp fond\ obsahoYaW podobni akWiYa. KromČ Woho mohoX 
spriYci fondĤ, kWeĜt þasWo jednajt ne]iYisle na sobČ a nejsoX Yi]ini pok\n\, reali]oYaW sroYnaWelnp inYesWiþnt 
sWraWegie. Z WČchWo dĤYodĤ se mĤåe diYer]ifikace ri]ika (ÄdiYer]ifikace³) sntåiW a mĤåe nasWaW ri]iko koncenWrace (silnČ 
koreloYani ri]ika), kWerp þasWo nel]e r\chle ro]po]naW. 
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Kreditní riziko/riziko spojené s emitentem 
Zhorãent plaWebnt schopnosWi nebo dokonce konkXr] emiWenWa mĤåe ]namenaW minimilnČ þisWeþnoX nebo úplnou 
]WriWX majeWkX. KrediWnt ri]iko/ri]iko spojenp s emiWenWem pĜedsWaYXje indiYidXilnt YêYoj pĜtslXãnpho emiWenWa, kWerê 
kromČ obecnêch WrendĤ na kapiWiloYpm WrhX oYliYĖXje kXr] cennpho paptrX. 

Ri]iko se mĤåe Y prĤbČhX þasX Yêra]nČ ]horãiW i pĜes peþliYê YêbČr cennêch paptrĤ a nislednČ YpsW k þisWeþnp 
nebo ~plnp ]WriWČ. 

Riziko zemČ/riziko pĜevodu 
O ri]ikX ]emČ hoYoĜtme Wehd\, pokXd ]ahraniþnt dlXåntk nemĤåe i pĜes plaWebnt schopnosW na ]ikladČ ch\bČjtct 
schopnosWi / pĜipraYenosWi pĜeYodX Y ]emi sYpho stdla posk\WoYaW Yþas plnČnt nebo ho YĤbec nemĤåe posk\WnoXW 
(napĜ. kYĤli deYi]oYêm ome]entm, ri]ikĤm pĜeYodX, moraWoritm nebo embargĤm). MohoX Wak bêW napĜtklad 
nereali]oYin\ plaWb\, na kWerp mi fond nirok, nebo jsoX XskXWeþnČn\ Y mČnČ, kWeri jiå nent kYĤli devizovým 
omezením konvertibilní. 

Riziko likvidity 
V me]inirodntch sWandardech se WoWo ri]iko o]naþXje Wakp jako ri]iko, åe po]ice Y porWfoliX nemĤåe bêW prodina, 
]likYidoYina nebo X]aYĜena Y dosWaWeþnČ kriWkpm þasoYpm obdobt s ome]enêmi niklad\, a åe Wo mi YliY na splnČnt 
poåadaYkĤ inYesWorĤ na Yricent nebo jinêch plaWebntch poYinnosWt. 

Úzký trh a nelikvidní aktiva 

Zejmpna X akWiY s ~]koX po]ict na WrhX nebo nelikYidntch akWiY je moånp, åe i ob\þejnê pok\n k nikXpX nebo prodeji 
mĤåe YpsW k Yê]namnêm ]mČnim hodnoW\. PokXd je akWiYXm nelikYidnt, nemXst bêW ]amêãlenê prodej moånê nebo 
se mĤåe XskXWeþniW poX]e se ]naþnoX sriåkoX, W]Y. prpmit ]a nelikYidiWX. V opaþnpm pĜtpadČ ]amêãlenpho nikXpX 
mĤåe sWiYajtct nelikYidiWa YpsW k Yêra]nČ Y\ããt kXpnt cenČ. 

Rizika Y dĤsledkX ]Yêãenpho poþWX odprodejĤ 

LikYidiWX AIF naYtc oYliYĖXjt pĜtka]\ k nikXpX nebo prodeji, neboĢ odliY mĤåe pĜesihnoXW pĜtliY a jejich kompen]ace 
mĤåe YpsW k podsWaWnpmX þisWpmX odliYX likYidntch prosWĜedkĤ fondX. L]e si proWo pĜedsWaYiW, åe naY]dory vhodným 
nisWrojĤm pro Ĝt]ent ri]ik a dodråoYint pĜedpisĤ nee[isWXje dosWaWeþni likYidiWa k Xspokojent pĜtka]Ĥ k ]pČWnpmX 
odkXpX a åe je nel]e proYpsW neprodlenČ. 

Trånt riziko 
VêYoj cen nebo Wrånt hodnoW\ finanþntch inYesWic ]iYist ]ejmpna na YêYoji kapiWiloYêch WrhĤ, kWerp ]ase oYliYĖXje 
celkoYi ekonomicki siWXace Ye sYČWČ a obecnp ekonomickp a poliWickp prosWĜedt Y pĜtslXãnp ]emi a dile fakWor\ 
jako nilad\, ni]or\ a ne]arXþenp ]priY\. V me]inirodntch sWandardech se WoWo ri]iko o]naþXje Wakp jako ri]iko 
zWriW\ inYesWiþntho majeWkX, kWerp Y\plêYi ] koltsint po]ic Y porWfoliX inYesWiþntho majeWkX ]pĤsobenpho ]mČnami 
~rokoYêch sa]eb, smČnnêch kXr]Ĥ, cen akcit a sXroYin nebo boniW\ emiWenWa. 

Operaþnt rizika (mj. ri]ika ] obchodntch, ]~þWoYactch a oceĖoYactch posWXpĤ; priYnt/dokXmenWaþnt ri]ika; 
repXWaþnt ri]ika) 

Operaþnt ri]iko je ri]iko ]WriW\ Y dĤsledkX ch\bnêch nebo nedosWaWeþnêch procesĤ (napĜ. nespriYnČ definoYanê 
okrXh pĜtjemcĤ ]priY a se]namĤ, nedosWaWeþni koordinace pĜi sWanoYoYint odpoYČdnosWi ]a ~þWoYání, 
nedosWaWeþnp oddČlent fXnkct nebo absence principX 4 oþt, nedosWaWeþnp noX]oYp plinoYint aWd.), selhint lidskpho 
fakWorX (napĜ. ch\b\ pĜi eYidenci objedniYek, nespriYnp rad\ ]ika]ntkĤm, inWernt podYod\, neproYedent 
]amêãlenêch konWrol aWd.), Wechnickêch porXch (napĜ. Yadnê hardZare, nespriYnČ naprogramoYanê sofWZare, Yadnp 
dYeĜnt ]imk\ aWd.), e[Werntch XdilosWt (napĜ. dorXþent nespriYnČ Y\WiãWČnêch obchodntch ]priY, e[Wernt WresWnt 
jednání, záplavy atd.). V mezinárodních standardech se toto riziko oznaþXje Wakp jako ri]iko ]WriW\ inYesWiþntho 
majeWkX, kWerp je dĤsledkem nedosWaWeþnêch inWerntch procesĤ a selhint þloYČka nebo s\sWpmX Ye spriYcoYskp 
spoleþnosWi nebo YnČjãtch XdilosWt; Wo ]ahrnXje priYnt, dokXmenWaþnt a repXWaþnt ri]ika, jakoå i ri]ika, kWerá vyplývají 
] obchodntch, ]~þWoYactch a oceĖoYactch posWXpĤ poXåtYanêch pro inYesWiþnt fond. 

Riziko private equity / riziko ~spČchu 
Ri]ika priYaWe eqXiW\ Y\plêYajt ] akWiY emiWoYanêch spoleþnosWmi, kWerp - s YêjimkoX nepĜtmêch inYesWic priYaWe eqXiW\ 
spoleþnosWt kyWoYanêch na bXr]e - nejsou kótovány, resp. obchodovány na burze. 

SpoleþnosWi mohoX Y\diYaW rĤ]np W\p\ finanþntch inYesWic, kWerp Y\ka]Xjt YlasWnosWi YlasWntho, h\bridntho nebo 
ci]tho kapiWilX. FinancoYint mĤåe napĜtklad ]ahrnoYaW nisledXjtct inYesWiþnt fi]i: 

- ZaYidČnt podnikaWelskêch nipadĤ nebo prodXkWoYêch inoYact Ämladêmi³ spoleþnosWmi nebo jako soXþisW 
financoYint rĤsWX Y po]dČjãtm YêYoji (ÄYenWXre capiWal³) 

- PĜeY]eWt spoleþnosWt s Y\pĤjþenêm kapiWilem a popĜ. ~þasWt na Ĝt]ent (ÄmanagemenW bX\oXW³) 
- Speciilnt siWXace, jako napĜ. resWrXkWXrali]ace, firemnt kri]e nebo YsWXp\ na bXr]X (ÄdisWressed / special 

siWXaWions³) 

InYesWice priYaWe eqXiW\ Y\ka]Xjt jini a pĜtpadnČ Y\ããt ri]ika neå inYesWice spoleþnosWt kyWoYanêch na bXr]e, proWoåe 
napĜtklad: 

- sWandard\ Wêkajtct se ~þeWnicWYt, sesWaYoYint ro]Yah\, aXdiWX nebo dohledX jsoX pod ~roYnt kyWoYanêch 
investic 

- spoleþnosWi majt poX]e kriWkoX hisWorii a ome]enp ]kXãenosWi na WrhX nebo nabt]ejt inoYaWiYnt prodXkW\, kWerp 
nejsou na trhu zavedené 
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- spoleþnosWi jsoX Ye fi]i kri]e nebo resWrXkWXrali]ace a majt napjaWoX finanþnt siWXaci, YþeWnČ nejisWpho 
plinoYint a nedosWaWeþnp organi]aþnt ~roYnČ 

- skXWeþnosWi, kWeri mČnt akWiYa, jako je Yêra]nČ odliãni majeWkoYi, finanþnt a YênosoYi siWXace, nemusí být 
okamåiWČ ro]po]nin\ 

- W\Wo inYesWice ]praYidla majt dloXhodobê, nelikYidnt charakWer, a proWo jsoX ]asWXpiWelnp poX]e Y ome]enp mtĜe 

- inYesWiþnt proces je Wechnick\ niroþnê, a proWo mĤåe bêW Y\sWaYen dalãtm ri]ikĤm 

- inYesWice do priYaWe eqXiW\ fondĤ mohoX Wakp pĜedsWaYoYaW WaWo specificki ri]ika 

- Y]nikajt dodaWeþnp niklad\, kWerp mohoX Yêra]nČ sntåiW hodnoWX inYesWice 

Právní a politická rizika 
InYesWice Y ]ahraniþntch priYntch s\sWpmech s nemoånosWt XplaWniW WX]emskp priYo nebo Y pĜtpadČ soXdntch sporĤ 
s ci]t jXrisdikct mohoX YpsW ke ]Yêãenêm priYntm ri]ikĤm a neYêhodim pro fond a inYesWor\. 

NeefekWiYnt / nedosWaWeþnČ fXngXjtct priYnt s\sWpm\ YedoX e[emplirnČ k nisledXjtctm ri]ikĤm: 
- ZWtåeni nebo nemoåni Y\mahaWelnosW priYntch nirokĤ pĜi porXãent ]ikona nebo smloXY\ nebo Y pĜtpadČ 

majeWkoYêch sWĜeWĤ 

- NedosWaWeþni konWrola YêsosWnêch akWĤ ]e sWran\ Ylidntch orginĤ 

- Ro]por\ nebo konflikW\ me]i rĤ]nêmi ]ikon\, pĜedpis\, Y\hliãkami, naĜt]entmi a ro]hodnXWtmi a XYniWĜ nich 

- ne]kXãenosW soXdcĤ a soXdĤ Y WČchWo oblastech 

- nedosWaWek priYnt jisWoW\ a kriWkodobp ]mČn\ Y priYntm rimci, poliWickp YliY\ a korXpce Y priYnt spriYČ. 

Rizika surovin, drahêch kovĤ a zboåt 
PĜtmp a nepĜtmp inYesWice na Wr]tch se sXroYinami, drahêmi koY\ a komodiWami jsoX Y\sWaYen\ obecnpmX WråntmX 
riziku. 

KromČ Woho ]iYist YêYoj hodnoW\ sXroYin, drahêch koYĤ a ]boåt Wakp na siWXaci Y ]isoboYint ]boåt, pĜedpoklidanp 
WČåbČ a YêrobČ, jakoå i na oþekiYanp spoWĜebČ, a proWo mĤåe bêW Yelmi YolaWilnt. Trånt cen\ mohoX bêW Wakp oYliYnČn\ 
poliWick\ (priYnt a poliWicki ri]ika) nebo geografick\ kYĤli nedosWaWkĤm Y regXlaþntm dohledX nebo Wrånt 
infrasWrXkWXĜe, deYi]oYêm a WransferoYêm ome]entm, moraWoritm, nepokojĤm, embargĤm (ri]iko ro]Ytjejtctch se 
WrhĤ). V dĤsledkX Woho b\ W\Wo Wrh\ nemohl\ bêW likYidnt nebo Y ome]enp mtĜe pĜeYodiWelnp (ri]iko ]emČ / ri]iko 
pĜeYodX). 

Riziko rozvtjejtctch se trhĤ 
InYesWice do ro]Ytjejtctch se WrhĤ ro]YojoYêch a prahoYêch ]emt mohoX pĜedsWaYoYaW ]YliãWnt ekonomicki a priYnt 
ri]ika, kWeri mohoX fond Y\sWaYiW ]Yêãenp YolaWiliWČ nebo ]nehodnocent. 
PaWĜt sem napĜtklad: KapiWiloYp Wrh\ s relaWiYnČ menãt Wrånt kapiWali]act a nislednČ ]YêãenoX YolaWiliWoX, nedosWaWk\ 
Y regXlaþntm dohledX, Wrånt infrasWrXkWXĜe, ochranČ akcioniĜĤ, jakoå i korXpce, deYi]oYi a WransferoYi omezení, 
moraWoria, nepokoje, embarga (ome]ent YêYo]X / doYo]X), sroYnaWelnČ neWransparenWnt / neslXþiWelnp smČrnice pro 
sesWaYoYint ro]Yah\, pĜtmp (Ä]nirodnČnt³) nebo nepĜtmp Y\YlasWnČnt (ÄdanČ podobnp Y\YlasWnČnt³), ]Yêãeni 
inflace / deflace, deYalYace mČny, vojenské konflikty nebo jiná omezení ze strany vlády. 

Dalãt WemaWick\ soXYisejtct Y\sYČWlent l]e nalp]W Y þisWi ÄPriYnt a poliWicki ri]ika³. 

MČnovp riziko 
PokXd fond dråt akWiYa Y ci]tch mČnich, je Y\sWaYen mČnoYpmX ri]ikX. Klesajtct smČnnp kXr]\ mohoX vést ke 
sntåent hodnoW\ inYesWic Y ci]t mČnČ. 

KromČ pĜtmêch mČnoYêch ri]ik e[isWXjt i nepĜtmi mČnoYi ri]ika. SpoleþnosWi s me]inirodnt pĤsobnosWt jsoX Ytce þi 
mpnČ ]iYislp na YêYoji smČnnpho kXr]X, coå mĤåe Wakp nepĜtmo oYliYniW cenoYê YêYoj inYesWic. 
V pĜtpadČ (þisWeþnêch) ]ajiãĢoYactch Wransakct nel]e Y\loXþiW, åe Yêk\Y\ smČnnpho kXr]X mohoX pĜesWo YpsW ke 
kXr]oYêm ]WriWim a YêYoj fondX bXde negaWiYnČ oYliYnČn. 

Riziko zmČny ~rokĤ 
PokXd fond inYesWXje do ~roþenêch cennêch paptrĤ, je Y\sWaYen ri]ikX ]mČn ~rokoYêch sa]eb. PokXd Wrånt ~rokoYi 
sa]ba Y]rosWe, mĤåe se Wrånt hodnoWa ~roþenêch cennêch paptrĤ paWĜtctch k akWiYĤm Yêra]nČ sntåiW. To plaWt Ye 
]Yêãenp mtĜe, pokXd fond dråt Wakp ~roþenp cennp paptr\ s delãt ]bêYajtct doboX splaWnosWi a niåãtmi nominálními 
úrokovými sazbami. 

8.3 Dalãt rizika 
Inflaþnt riziko (riziko kupnt stly) 
DeYalYace nebo inflace mĤåe sntåiW kXpnt stlX akWiY. Reilni hodnoWa inYesWoYanpho kapiWilX klesi, pokXd je mtra 
inflace Y\ããt neå kXr]oYp ]isk\ a/nebo Yênos\ ] inYesWic, pĜiþemå mohoX bêW rĤ]np mČn\ oYliYnČn\ Y rĤ]np mtĜe. 

Konjunkturální riziko 
Jedni se pĜi Wom o nebe]peþt kXr]oYêch ]WriW, kWerp Y\plêYajt ]e skXWeþnosWi, åe ekonomickê YêYoj nent pĜi 
inYesWiþntm ro]hodnXWt ]ohlednČn nebo nent spriYnČ ]ohlednČn, coå ]nameni, åe inYesWice do cennêch paptrĤ 
jsoX proYidČn\ Ye ãpaWnoX dobX nebo jsoX cennp paptr\ dråen\ Y nepĜt]niYp ekonomickp fi]i. 
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VêpovČdnt lhĤta / vêpovČdnt termtn 
VêpoYČć je jednosWrannê projeY YĤle Y\åadXjtct pĜijeWt, jehoå ctlem je Xkonþent smlXYntho Y]WahX. VêpoYČdnt lhĤWa 
XdiYi obdobt me]i obdråentm YêpoYČdi proWisWranoX a ] Woho Y\plêYajtctm Xkonþentm smloXY\ nebo YêplaWoX 
ekvivalentní hodnoty investora. 

Zadanp obdobt mi fond a jeho inYesWor\ chriniW pĜed pĜedþasnêm splacentm, ]ejmpna pokXd jsoX inYesWice fondX 
pĜedeYãtm dloXhodobp a majt ome]enoX likYidiWX, a pokXd b\ b\l\ r\chle prodin\, b\la b\ moåni nepĜimČĜeni 
sriåka ]a likYidiWX. 

VêpoYČdnt lhĤWa mĤåe bêW Y pĜtpadČ poWĜeb\ prodloXåena nebo ]kricena, pokXd Wo Y\åadXje likYidiWa fondX. 

Riziko zmČny investiþntho spektra a investiþnt politiky 
ZmČna inYesWiþnt poliWik\ a pĜtpXsWnpho inYesWiþntho spekWra mĤåe mtW ]a nisledek ]mČnX ri]ika spojenpho s 
fondem. 

Riziko zmČny smlouvy o správČ svČĜenpho majetku vþetnČ zruãent fondu 
DokXmenW\ fondX l]e kd\koli ]mČniW se soXhlasem FMA. KromČ Woho mĤåe bêW fond ]cela nebo ]þisWi ro]pXãWČn 
nebo sloXþen s jinêm fondem. 

Pro inYesWora proWo nislednČ hro]t ri]iko, åe nebXde moci reali]oYaW jtm plinoYanoX dobX dråent inYesWic. Zejmpna 
Y pĜtpadČ Yelmi kriWkp inYesWiþnt dob\ mohoX niklad\ fondX ]a XrþiWêch okolnosWt Yêra]nČ sntåiW Yênos\ inYesWic. 

Riziko zmČny profilu rizika / investora 
InYesWor mXst poþtWaW s Wtm, åe se profil ri]ika / inYesWora mĤåe kd\koli ]mČniW. 

Riziko pĜi zmČnČ dalãtch/jinêch rámcovêch podmtnek 
MohoX se ]mČniW dalãt/jinp rimcoYp podmtnk\, coå b\ mohlo mtW negaWiYnt dopad na akWiYa a nislednČ na inYesWor\. 

Riziko þasovČ omezenpho povolent nedodråent investiþntch omezent po zaplacent 
DefinoYanp inYesWiþnt praYomoci a/nebo ome]ent nemXst bêW pĜtpadnČ dodråoYin\ (po XrþiWoX dobX poWp, co b\l 
fond splacen), proWoåe porWfolio je sWile Ye YêsWaYbČ (ÄOsYobo]ent od dodråoYint inYesWiþntch ome]ent³). 

Ri]iko spoþtYi Y Wom, åe nedodråent inYesWiþntch ome]ent mĤåe mtW ]a nisledek Y\ããt ri]ikoYê poWenciil. 

Riziko vysokêch nepĜtmêch nákladĤ 
JednoWliYp konsWrXkþnt sWrXkWXr\ mohoX Y\åadoYaW ]Yêãenp ekonomickp niklad\, kWerp ]praYidla Y]nikajt na ~roYni 
nepĜtmêch inYesWic a ]de jsoX ~þWoYin\ jednoWliYêm inYesWictm. 

Riziko spojenp s kltþovêmi osobami (manaåerskp riziko) 
ÒspČch a inYesWiþnt Yêsledek fondX ]iYist Wakp na ro]hodnXWtch a jednajtctch osobich. V pĜtpadČ ]mČn jednajtctch 
osob mohoX bêW noYp osob\ s ro]hodoYact praYomoct ]a XrþiWêch okolnosWt mpnČ ~spČãnp. 

DaĖovp riziko 
NikXp, dråent nebo prodej inYesWic fondX mĤåe podlphaW daĖoYêm pĜedpisĤm mimo ]emi stdla fondX (odYod 
sriåkoYp danČ, resp. daĖ ] YênosĤ ] kapiWilX). 

Behaviorálnt finance (angl. ÄBehavioral finance³) 
Nilad\, ni]or\ a fim\ mohoX ]pĤsobiW Yêra]nê pokles kXr]X, i kd\å se siWXace Y oblasWi YênosĤ a bXdoucí vyhlídky 
podnikĤ, do nichå se inYesWXje, nemXst WrYale ]mČniW. 

8.4 Pouåitt finanþntch technik 
S ohledem na inYesWiþnt praYomoci/ome]ent l]e pro efekWiYnt spriYX porWfolia poXåtW finanþnt Wechnik\. V WpWo þisWi 
jsoX diskXWoYin\ nČkWerp aspekW\ finanþntch Wechnik, nejedni se Yãak o Y\þerpiYajtct se]nam. 

Fiktivní prodeje 
FikWiYnt prodeje jsoX Wransakce, pĜi nichå je akWiYXm prodino be] Woho, ab\ b\l majeWek Y okamåikX X]aYĜent akWiYa 
skXWeþnČ YlasWnČn. Z WohoWo dĤYodX mXst bêW akWiYXm nislednČ ]tskino prosWĜednictvím tzv. krycího obchodu. Cílem 
spekXlace nislednČ je, ab\ b\lo moånp akWiYXm po]dČji nakoXpiW leYnČji. 

ZápĤjþky a vêpĤjþky cennêch paptrĤ 
Transakce pĤjþoYint cennêch paptrĤ jsoX Wransakce, pĜi nichå jsoX akWiYa, ]praYidla cennp paptr\, pĤjþoYina na 
(XrþiWp) obdobt WĜeWtm sWranim. Po Xpl\nXWt WohoWo obdobt se WaWo akWiYa Yract, resp. nahradt ekYiYalenWntmi akWiY\. 

ZipĤjþk\/YêpĤjþk\ cennêch paptrĤ pĜedsWaYXjt ri]ika; ]ejmpna je nXWnp Xpo]orniW, åe: 

- akWiYa nemohoX bêW bČhem dob\ pĤjþent prodina a nent moånp reali]oYaW kXr]oYp ]isk\ nebo ]WriW\. 
- To plaWt Wakp pro poYinnosW odkoXpiW ]apĤjþeni akWiYa. 

- hoWoYosWnt jisWin\ obdråenp jako soXþisW pĤjþek cennêch paptrĤ je nXWnp po Xpl\nXWt pĤjþent YriWiW, resp. 
]aplaWiW, a je WĜeba XhradiW moånp ]WriW\ ] nihradní investice. 

- hro]t ri]iko proWisWran\/konWrahenWĤ, pokXd Y\pĤjþiWel nedosWojt sYp poYinnosWi Yricent nebo jt dosWojt poX]e 
nedosWaWeþnČ. 

  



Future X investment community Fund 
SWaWXW a SmloXYa o spriYČ sYČĜeného majetku 

Strana 15 ze 40 

Dohody o zpČtnpm odkupu (Repurchase Agreement) 
Dohod\ o ]pČWnpm odkXpX cennêch paptrĤ jsoX Wransakce, pĜi nichå se akWiYa prodiYajt, pĜiþemå bXć b\l dohodnXW 
]pČWnê prodej nebo nikXp Ye sjednanp lhĤWČ, nebo mohoX smlXYnt sWran\ poåadoYaW ]pČWnê odkXp nebo prodej ]a 
cenX a Ye lhĤWČ sWanoYenêch pĜi X]aYĜent smloXY\. 

Dohod\ o ]pČWnpm odkXpX pĜedsWaYXjt ri]ika; ]ejmpna je nXWnp Xpo]orniW, åe: 

- akWiYa nemohoX bêW bČhem dob\ pĤjþent prodina a nent moånp reali]oYaW kXr]oYp ]isk\ nebo ]WriW\. 

- To plaWt Wakp pro poYinnosW odkoXpiW ]apĤjþeni akWiYa. 

- hoWoYosWnt jisWin\ obdråenp jako soXþisW pĤjþek cennêch paptrĤ je nXWnp po Xpl\nXWt pĤjþent YriWiW, resp. 
]aplaWiW, a je WĜeba XhradiW moånp ]WriW\ ] nihradnt inYesWice. 

- hro]t ri]iko proWisWran\/konWrahenWĤ, pokXd Y\pĤjþiWel nedosWojt sYp poYinnosWi Yricent nebo jt dosWojt poX]e 
nedosWaWeþnČ. 

 

 

9 Òþast na AIF 
9.1 Restrikce pĜi prodeji 
Podtl\ AIF nejsoX schYilen\ k prodeji Ye Yãech ]emtch. V pĜtlo]e B ÄSpecifickp informace pro jednoWliYp ]emČ 
prodeje³ jsoX obsaåen\ informace Wêkajtct se prodeje Y rĤ]nêch ]emtch. PĜi Y\dint, YêmČnČ a odkXpX podtlĤ Y 
]ahraniþt se XplaWĖXjt XsWanoYent, kWeri plaWt Y pĜtslXãnp ]emi. 

ZtskiYint podtlĤ AIF se XskXWeþĖXje na ]ikladČ sWaWXWX, smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a poslednt pololeWnt 
þi Yêroþnt ]priY\. PlaWt poX]e informace XYedenp Y sWaWXWX a smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX, YþeWnČ pĜtloh 
A a B. Nab\Wtm podtlĤ se Yêãe XYedenp XsWaYXjtct dokXmenW\ poYaåXjt ]a schYilenp inYesWorem. 

Informace, kWerp nejsoX obsaåen\ Y WomWo sWaWXWX a smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX nebo dokXmenWech 
pĜtsWXpnêch YeĜejnosWi, se nepoYaåXjt ]a aXWori]oYanp a nejsoX spolehliYp. PoWenciilnt inYesWoĜi b\ se mČli 
informoYaW o moånêch daĖoYêch dĤsledctch, priYntch podmtnkich a moånêch deYi]oYêch ome]entch nebo o 
konWrolntch pĜedpisech, kWerp plaWt Y ]emtch jejich sWiWnt pĜtslXãnosWi, b\dliãWČ nebo mtsWa pob\WX, a kWeré by mohly 
bêW dĤleåiWp pro XpisoYint, dråent, YêmČnX, odkXp nebo prodej podtlĤ. Dalãt informace o daĖoYêch nileåiWosWech 
jsoX Y\sYČWlen\ Y sWaWXWX. 
Podtl\ fondX je ]aki]ino prodiYaW americkêm obþanĤm (]ika] se Y]WahXje na sWiWnt pĜtslXãntk\ USA nebo osoby 
pobêYajtct a/nebo plaWtct danČ Y USA, popĜ. kWerp ]aloåil\ sdrXåent nebo firmX podle ]ikonĤ USA nebo ]ikonĤ 
federilntho sWiWX, WeriWoria nebo dråaY\ USA). Podtl\ nejsoX a nebXdoX regisWroYin\ podle ]ikona UniWed SWaWes 
Securities Act z roku 1933, ve ]nČnt po]dČjãtch pĜedpisĤ (Ä]ikon ] rokX 1933³) nebo podle ]ikonĤ o cennêch 
paptrech federilntho sWiWX nebo ~]emntho celkX USA þi jejtch WeriWorit, dråaY nebo jinêch ~]emt podlphajtctch jejich 
jXrisdikci, YþeWnČ SpoleþensWYt PorWoriko (ÄSpojenp sWiW\³). ZmČnt-li se po X]aYĜent obchodntho Y]WahX s IAF osobnt 
siWXace inYesWora Ye sm\slX, åe WenWo bXde X]nin ]a obþana USA Ye sm\slX Yêãe XYedenp definice, bXde inYesWor 
poYinen okamåiWČ prodaW podtl\ a podrobnČ informoYaW spriYce alWernaWiYntho inYesWiþntho fondu (AIFM). 

Podtl\ nemohoX bêW nabt]en\, prodiYin\ þi jinak pĜeYidČn\ Y USA nebo na ~þeW americkêch obþanĤ (podle 
definice ]ikona ] rokX 1933). Po]dČjãt pĜeYod\ podtlĤ Y rimci USA nebo americkêm obþanĤm nejsoX moånp. 

AIF není a nebude registrován podle zákona UniWed SWaWes InYesWmenW Compan\ AcW ] rokX 1940, Ye ]nČnt 
po]dČjãtch pĜedpisĤ, ani jinêch federilntch ]ikonĤ USA. Podtl\ roYnČå nemohoX bêW nabt]en\, prodiYin\ þi jinak 
pĜeYidČn\ Y USA nebo na ~þeW americkêch obþanĤ (Ye sm\slX ]ikona ] rokX 1933). 

Podíl\ neb\l\ poYolen\ k obchodoYint Komist pro cennp paptr\ a bXr]\ USA (ÄSEC³) þi jinêm regXlaþntm nebo 
konWrolntm orginem USA, WoWo poYolent Yãak Wakp neb\lo ]amtWnXWo. Dile plaWt, åe SEC ani jinê regXlaþnt þi konWrolnt 
orgán USA nevydal rozhodnutí týkající se spriYnosWi þi pĜimČĜenosWi WohoWo sWaWXWX a smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho 
majeWkX nebo Yêhod pl\noXctch ] podtlĤ. 

Dalãt informace o prodeji podtlĤ AIF nale]neWe Y pĜtlo]e B ÄSpecifickp informace pro jednoWliYp ]emČ prodeje³. 
PĜtloha B neb\la schYilena ~Ĝadem FMA a l]e ji proWo kd\koliY ]mČniW. ZmČn\ bXdoX poWp sdČlen\ ~ĜadX FMA. 
9.2 Obecnp informace o podtlech / tĜtdách podtlĤ 
Podtl\ jsoX Yeden\ poX]e ~þeWnČ. 

Podle þl. 21 smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX AIF l]e Y bXdoXcnosWi Y\WYiĜeW WĜtd\ podtlĤ, kWerp se bXdoX liãiW 
od sWiYajtctch WĜtd podtlĤ ] hlediska poXåiWt YênosĤ, emisnt proYi]e, referenþnt mČn\, Y\XåiWt ]ajiãĢoYactch 
deYi]oYêch Wransakct, odmČn\ ]a spriYX a minimilnt Yêãe inYesWice, popĜ. kombinace WČchWo kriWprit. PriYa 
inYesWorĤ, kWeĜt si ]akoXpili podtl\ nileåejtct do sWiYajtctch WĜtd podtlĤ, Wtm Yãak nebXdoX nijak doWþena. 

TĜtd\ podtlĤ, kWerp jsoX Y\WYoĜen\ Y soXYislosWi s AIF, jakoå i poplaWk\ a odmČn\ Y]niklp Y soXYislosWi s podtl\ AIF, 
jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. NaYtc jsoX placen\ XrþiWp jinp poplaWk\, odmČn\ a niklad\ pl\noXct ] 
majeWkoYêch hodnoW AIF (Yi] ntåe ÄDaĖoYp pĜedpis\³ a ÄNiklad\ a poplaWk\³). 

9.3 Vêpoþet þistpho obchodntho jmČnt pĜipadajtctho na jeden podtl 
ýisWp obchodnt jmČnt (ÄNAV³, NeW AsseW ValXe) pĜipadajtct na jeden podtl pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ Y\poþtWiYi 
spriYcoYski spoleþnosW nebo jejt ]mocnČnec þi ]isWXpce na konci ~þeWntho rokX a Y pĜtslXãnê den ocenČnt. 

ýisWp obchodnt jmČnt NAV jednoho podtlX na WĜtdČ podtlĤ je Y\jidĜeno Y ~þeWnt mČnČ fondX nebo, pokXd se liãt, Y 
referenþnt mČnČ pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ, a Y\plêYi ] podtlX nileåejtctho pĜtslXãnp WĜtdČ podtlĤ majeWkX fondX, sntåeno 
o pĜtpadnp dlXånt ]iYa]k\, kWerp jsoX pĜiĜa]en\ pĜtslXãnp WĜtdČ podtlĤ, dČleno poþWem podtlĤ pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ 
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Y obČhX. PĜi Y\dint a odkXpX podtlĤ je ]aokroXhleno na dYČ deseWinni mtsWa Y pĜtslXãnp referenþnt mČnČ. 

SpriYcoYski spoleþnosW se mĤåe ro]hodnoXW Y\poþtsW speciilnt NAV, kWerp se bXde liãiW od bČånpho inWerYalX 
ocenČnt, a kWerp Wak Xmoånt Ye ]YliãWntch pĜtpadech proYpsW akWXilnt emisi nebo odkXp podtlĤ. PĜtslXãnp informace 
jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

Dalãt informace (napĜ. ]isad\ oceĖoYint pro YêpoþeW þisWpho obchodntho jmČnt) a ~daje l]e nalp]W Y þl. 26 smloXY\ 
o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

9.4 Vydávánt a odkup podtlĤ 
Podtl\ AIF se Y\diYajt pĜi kaådpm dni ocenČnt, resp. odkXpXjt pĜi kaådpm dni ocenČnt pĜi zohlednČnt vêpovČdnt 
lhĤty 90 kalendáĜntch dnĤ po dni ocenČnt, a sice Ye Yêãi þisWpho obchodntho jmČnt pĜipadajtctho na jeden podtl 
pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ plXs plaWnê emisnt pĜtplaWek s pĜipoþWentm pĜtpadnêch dant a poplaWkĤ, resp. s odeþWentm 
plaWnp sriåk\ ]a odkXp a pĜtpadnêch dant a poplaWkĤ. 

Dalãt informace a podrobnosWi nale]neWe Y þl. 27 a þl. 28 smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 
9.5 VêmČna podtlĤ 
VêmČna podtlĤ jednp WĜtd\ podtlĤ ]a podtl\ jinp WĜtd\ podtlĤ nent moåni. 

9.6 Pozastavent vêpoþtu þistpho obchodntho jmČnt a vydávánt a odkupu podtlĤ 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe YêpoþeW þisWpho obchodntho jmČnt a/nebo Y\diYint a odkXp podtlĤ AIF doþasnČ 
pozastavit, pokXd je Wo odĤYodnČnp Y ]ijmX inYesWorĤ. 

Dalãt informace a podrobnosWi nale]neWe Y þl. 30 smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

 

 

10 Pouåitt vênosĤ 
Zisk AIF se sklidi ] þisWpho YênosX a reali]oYanpho kXr]oYntho ]iskX. 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe ]isk dosaåenê Y AIF, popĜ. Y WĜtdČ podtlĤ Y\plaWiW inYesWorĤm AIF, popĜ. WpWo WĜtd\ 
podtlĤ, nebo mĤåe WenWo ]isk do AIF, popĜ. WpWo WĜtd\ podtlĤ opČW inYesWoYaW (We]aXroYaW). 

Dalãt informace o poXåiWt YênosĤ jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

Tezaurující: 
Dosaåenê ]isk AIF, popĜ. WĜtd\ podtlĤ, kWerp Y\ka]Xjt poXåiWt ]iskX W\pX ÄWe]aXrXjtct³ podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, 
se prĤbČånČ ]noYX inYesWXje, Wed\ We]aXrXje. Reali]oYanp kapiWiloYp ]isk\ ] prodeje majeWkX a priY spriYcoYski 
spoleþnosW ]adråXje ]a ~þelem opČWoYnpho inYesWoYint Ye prospČch AIF. 

Vyplácející: 
Dosaåenê ]isk (po odeþWent / Y\me]ent nikladĤ) AIF, popĜ. WĜtd\ podtlĤ, kWerp Y\ka]Xjt poXåiWt ]iskX W\pX 
ÄY\plicejtct³ podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, l]e periodick\ (napĜtklad roþnČ) Y\plaWiW po ro]hodnXWt AIFM Y plnp þi 
þisWeþnp Yêãi. 

Zisk bXde Y\placen na podtl\ Y\danp Y den Y\placent. Na ohliãenp YêplaW\ nebXdoX od okamåikX jejich splaWnosWi 
Y\plicen\ åidnp ~rok\. 

 

11 DaĖovp pĜedpisy 
Majetek fondu 
Vãechn\ lichWenãWejnskp AIF Y priYnt formČ (smlXYntho) inYesWiþntho fondX, popĜ. kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosWi 
podlphajt Y LichWenãWejnskX ]danČnt be] ome]ent a mXst odYidČW daĖ ] YênosĤ. Vênos\ ]e spraYoYanpho majeWkX 
ale Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt pĜedsWaYXjt Yênos osYobo]enê od danČ. 

Poplatky za emise a obrat 
Emise (Y\dint) podtlĤ Y WakoYpm AIF nepodlphi poplaWkĤm ]a emisi nebo obraW. ÒplaWnê pĜeYod YlasWnickpho priYa 
k inYesWiþntm podtlĤm podlphi dani ] obraWX, pokXd je jedna sWrana nebo ]prosWĜedkoYaWel WX]emskê obchodntk s 
cennými papíry. 

OdkXp inYesWiþntch podtlĤ je Y\ĖaW ] poYinnosWi hradiW daĖ ] obraWX. SmlXYnt inYesWiþnt fond nebo kolekWiYnt fidXciirnt 
spoleþnosW jsoX poYaåoYin\ ]a inYesWor\ osYobo]enp od danČ ] obraWX. 

Sráåkovp danČ nebo danČ z platebntho mtsta 
AIF Y priYnt formČ smlXYntho inYesWiþntho fondX nebo kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosWi nepodlphi Y 
LichWenãWejnskpm kntåecWYt poYinnosWi plaWiW sriåkoYoX daĖ, ]ejmpna poYinnosWi plaWiW daĖ ] kapiWiloYpho YênosX 
nebo kXpynĤ. 

Zahraniþnt Yênos\ a kapiWiloYp ]isk\, kWerêch dosihne AIF Y priYnt formČ smlXYntho inYesWiþntho fondX nebo 
kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosWi AIF, mohoX podlphaW poYinnosWi ]emČ inYesWice plaWiW sriåkoYoX daĖ. PĜtpadnp 
dohod\ o ]ame]ent dYojtho ]danČnt ]ĤsWiYajt Y\hra]en\. 

Výnosy i kapitálové zisky, tezaurované i v\plicenp, mohoX Y plnp þi þisWeþnp Yêãi podlphaW W]Y. dani ] plaWebntho 
mtsWa a o]namoYactm poYinnosWem, Y ]iYislosWi na osobČ, kWeri mi Y pĜtmpm þi nepĜtmpm dråent podtl\ AIF. 
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AIF mi ]ejmpna nisledXjtct daĖoYê sWaWXs: 

DaĖoYi ~mlXYa AT -FL: 

Dne 29. ledna 2013 podepsal\ LichWenãWejnsko a RakoXsko ~mlXYX o spolXprici Y oblasWi dant (ÄdaĖoYi ~mlXYa³). 
Vstoupila v platnost po ratifikaci k 1. lednu 2014. 

ÒmlXYa se Y]WahXje na Yãechn\ f\]ickp osob\ s WrYalêm pob\Wem Y RakoXskX (Wj. s b\dliãWČm Y Rakousku) a mající 
~þeW nebo depo]iWnt ~þeW X lichWenãWejnskp bank\, popĜ. jsoX opriYnČn\ poXåtYaW akWiYa WransparenWnt majeWkoYp 
organi]ace (napĜ. WransparenWnt nadace, WrXsW nebo insWiWXce). Dile se Y]WahXje na f\]ickp i priYnickp osob\, kWerp 
pĜisptYajt dar\ neWransparenWnt majeWkoYp organi]aci (napĜ. neWransparenWnt nadaci, WrXsWX nebo insWiWXci), a f\]ickp 
osob\ pĜijtmajtct finanþnt podporX od neWransparenWnt majeWkoYp organi]ace. 

AXWomaWicki YêmČna informact (AIA) 

Ve Y]WahX k AIF mĤåe mtW lichWenãWejnskp plaWebnt mtsWo na ]ikladČ dohod AIA poYinnosW reporWoYaW YlasWntk\ 
podtloYêch lisWĤ mtsWntm daĖoYêm ~ĜadĤm anebo XþiniW pĜtslXãnp ]ikonnp o]niment. 
Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) 

Fond mĤåe bêW poYaåoYin ]a reporWXjtct lichWenãWejnskoX finanþnt insWiWXci nebo jako nereporWXjtct lichWenãWejnskoX 
finanþnt insWiWXci a mĤåe mtW poYinnosW sdČliW osobnt ~daje obþanĤ USA a/nebo ne~þasWnickêch finanþntch insWiWXct 
mtsWntm daĖoYêm ~ĜadĤm ]a ~þelem plnČnt praYidel ]ikona FATCA. 

KolkoYi daĖ: 

Na ]ikladČ smloXY\ o celnt Xnii X]aYĜenp me]i âYêcarskem a LichWenãWejnskem se na LichWenãWejnsko Y]WahXjt 
ãYêcarskp ]ikon\ o kolkoYnpm. Z WohoWo hlediska se LichWenãWejnskp kntåecWYt poYaåXje ] pohledX ãYêcarskpho 
zákona o kolkovném za tuzemsko. 

Fyzickp osoby s daĖovêm domicilem v Lichtenãtejnsku 
SoXkromê inYesWor s b\dliãWČm Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt mXst deklaroYaW sYp podtl\ jako majeWek, W\Wo podtl\ 
podlphajt majeWkoYp dani. PĜtpadnp YêplaW\ YênosX, popĜ. We]aXroYanp Yênos\ AIF Y priYnt formČ smlXYntho 
investiþntho fondX nebo kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosWi, jsoX osYobo]en\ od danČ ] poĜt]ent majeWkX. KapiWiloYp 
]isk\ ]tskanp pĜi prodeji podtlĤ jsoX osYobo]en\ od danČ ]e ]iskX a YênosĤ. KapiWiloYp ]WriW\ nel]e odeþtsW od 
zdanitelného zisku. 

Osoby s daĖovêm domicilem mimo Lichtenãtejnsko 
Pro inYesWor\ s b\dliãWČm mimo LichWenãWejnskp kntåecWYt se ]danČnt a osWaWnt daĖoYp dopad\ pĜi dråent, popĜ. 
nikXpX nebo prodeji inYesWiþntch podtlĤ, Ĝtdt podle daĖoYêch pĜedpisĤ pĜtslXãnp ]emČ b\dliãWČ. 

Disclaimer 
Výklad týkajtct se daĖoYêch ]ileåiWosWt Y\chi]t ]e soXþasnp ]nimp priYnt siWXace a pra[e. ZmČn\ legislaWiY\, 
jXdikaWXr\, popĜ. ~Ĝedntch naĜt]ent a pra[e daĖoYêch ~ĜadĤ ]ĤsWiYajt Y\hra]en\. 

InYesWoĜi jsoX Y\]Yini, ab\ oWi]k\ pĜtslXãnêch daĖoYêch dopadĤ kon]XlWoYali s vlastními profesionálními poradci. 
SpriYcoYski spoleþnosW, depo]iWiĜ ani osob\ jimi poYČĜenp nemohoX pĜebtraW odpoYČdnosW ]a indiYidXilnt daĖoYp 
dopad\ na inYesWora ] nikXpX nebo prodeje, popĜ. dråent inYesWiþntch podtlĤ. 

 

12 Náklady a poplatky 
InYesWoĜi a/nebo AIF jsoX poYinni hradiW rĤ]np niklad\ a poplaWk\ spojenp s nikXpem a dråentm podtlĤ fondX a 
správou AIF. Dalãt informace Wêkajtct se rĤ]nêch nikladĤ a poplaWkĤ nale]neWe Ye smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho 
majeWkX a pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

 

 

13 Informace pro investory 
PXblikaþntm orginem AIF jsoX inWerneWoYp sWrink\ LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV 
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband)  (www.lafv.li). 

Veãkeri sdČlent inYesWorĤm, Wakp o ]mČnich smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, 
jsoX XYeĜejĖoYina na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) 
jako pXblikaþntho orginX AIF a Y dalãtch mpditch a na daWoYêch nosiþtch, kWerp jsoX XYeden\ Y sWaWXWX. 

ýisWp obchodnt jmČnt, jakoå i cena ]a Y\dint a odkXp podtlĤ AIF, popĜ. WĜtd\ podtlĤ, bXdoX o]namoYin\ na 
inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) jako pXblikaþntho 
orginX AIF a Y dalãtch mpditch a na WrYalêch daWoYêch nosiþtch (dopis, fa[, e-mail nebo sroYnaWelnêm ]pĤsobem), 
které jsou uvedeny v statutu. 

PraYidelnp informace inYesWorĤm: 

SpriYcoYski spoleþnosW bXde praYidelnČ posk\WoYaW informace Y soXladX s þlinkem 106 ]ikona AIFMG po dobX 
inYesWoYint. InYesWoĜi W\Wo informace be]plaWnČ ]tskajt Y stdle spriYcoYskp spoleþnosWi. PokXd W\Wo informace, nebo 
jejich þisW, bXdoX WYoĜiW obsah periodickêch ]priY, ]ĤsWanoX na inWerneWoYêch sWrinkich LAFV jako pXblikaþntho 
orginX, be]e ]mČn a bXde je Wak moånp kd\koliY ]tskaW. 

Vêroþnt ]priYa oYČĜeni aXdiWorem a neaXdiWoYani pololeWnt ]priYa bXdoX inYesWorĤm ]darma posk\WnXW\ Y stdle 
spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜe. 

http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
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14 Doba trvánt, zruãent a strukturálnt opatĜent AIF 
14.1 Doba trvání 
AIF je ]Ĝt]en na dobX neXrþiWoX. 

14.2 Zruãent 
Ke ]rXãent AIF dochi]t ]iYa]nČ Y pĜtpadech, kWerp sWanoYXje ]ikon. KromČ Woho je spriYcoYski spoleþnosW 
opriYnČna AIF nebo jednoWliYp WĜtd\ podtlĤ kd\koli ]rXãiW. 

Ro]hodnXWt o ]rXãent AIF, popĜ. WĜtd\ podtlĤ, bXde ]YeĜejnČno na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho 
sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) jako pXblikaþntho orginX AIF a Y dalãtch mpditch a na WrYalêch 
daWoYêch nosiþtch (dopis, fa[, e-mail nebo sroYnaWelnêm ]pĤsobem), kWerp jsoX XYeden\ Y sWaWXWX. Ode dne 
ro]hodnXWt o ]rXãent jiå nebXdoX Y\diYin\, Y\mČĖoYin\ nebo odkXpoYin\ åidnp podtl\. 

PĜi ]rXãent AIF mĤåe likYidiWor ihned ]likYidoYaW akWiYa AIF. LikYidiWor je opriYnČn poYČĜiW depo]iWiĜe Wtm, ab\ 
inYesWorĤm ro]dČlil þisWê likYidaþnt ]ĤsWaWek po odeþWent nikladĤ na likYidaci. LikYidace AIF probthi podle 
XsWanoYent lichWenãWejnskpho osobntho a spoleþenskpho priYa. 

14.3 Strukturálnt opatĜent 
Ve sm\slX ]ikona AIFMG nebo Y\hliãk\ AIFMV mĤåe AIF kd\koliY a podle Yolnpho XYiåent a s poYolentm 
lichWenãWejnskpho ÒĜadX pro dohled nad finanþntm Wrhem (FMA) ro]hodnoXW o sWrXkWXrilntm opaWĜent pro AIF. 
SWrXkWXrilntm opaWĜentm se konkrpWnČ ro]Xmt sloXþent nebo pĜemČna. Ke sloXþent mĤåe dojtW ne]iYisle na priYnt 
formČ jinpho AIF a ne]iYisle na Wom, ]da jinê AIF mi nebo nemi sYp stdlo Y LichWenãWejnskX. 

KromČ Woho jsoX pĜtpXsWni dalãt sWrXkWXrilnt opaWĜent Ye sm\slX ]ikona AIFMG nebo Y\hliãk\ AIFMV. NebXde-li 
ntåe YêsloYnČ XYedeno jinak, bXdoX plaWiW ]ikonni XsWanoYent pĜedpisĤ AIFMG a AIFMV a soXYisejtct XsWanoYent. 

V soXladX s þlinkem 85 ]ikona AIFMG neY\åadXje sloXþent soXhlas inYesWorĤ. InYesWorĤm nent XdČleno 
schvalovací právo. 

Dalãt informace o ]rXãent, sloXþent a sWrXkWXrilntch opaWĜentch jsoX XYeden\ Y þlinkX 9 smloXY\ o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX. 

RoYnČå je moånp pĜemČniW AIF na ÄdeãWntkoYoX³ sWrXkWXrX s dtlþtmi fond\. 

 

 

15 Rozhodnp právo, soudnt pĜtsluãnost a rozhodujtct jazyk 
AIF podlphi lichWenãWejnskpmX priYX. Vêhradntm mtsWem soXdnt pĜtslXãnosWi pro Yeãkerp spor\ me]i inYesWor\, 
spriYcoYskoX spoleþnosWt a depo]iWiĜem je VadX] Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt. 

SpriYcoYski spoleþnosW a/nebo depo]iWiĜ se Yãak mohoX s ohledem na nirok\ inYesWorĤ jinêch ]emt podrobiW 
soXdnt pĜtslXãnosWi ]emt, Ye kWerêch jsoX nabt]en\ a prodiYin\ podtl\. Jini priYnČ ]iYa]ni mtsWa soXdnt 
pĜtslXãnosWi ]ĤsWiYajt Y\hra]ena. 

PriYnČ ]iYa]nêm ja]\kem sWaWXWX, smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX i pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³ a pĜtpadnp 
dalãt pĜtloh\ je nČmeckê ja]\k. 

Tento statut nabývá platnosti 05. KYČWen 2020. 

 

 

16 Specifickp informace pro jednotlivp zemČ prodeje 
Podle plaWnpho priYa LichWenãWejnskpho kntåecWYt jsoX XsWaYXjtct dokXmenW\ schYaloYin\ ÒĜadem pro dohled nad 
finanþntm Wrhem (FMA). FMA pĜi Wom hodnoWt poX]e ~daje, kWerp se Wêkajt reali]ace XsWanoYent ]ikona AIFMG / 
Y\hliãk\ AIFMV. Z WohoWo dĤYodX nent pĜtloha B ÄSpecifickp informace pro jednoWliYp ]emČ prodeje³ (je-li k 
dispozici), která vychází ] me]inirodntho priYa, pĜedmČWem þinnosWi FMA. 

 

 

  

http://www.lafv.li/
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ýást II Smlouva o správČ svČĜenpho majetku fondu Future X investment 
community Fund 
Preambule 
SmloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtloha A ÄPĜehled fondX³ jsoX neoddČliWelnp. 

PokXd nent nČkWeri skXWeþnosW XpraYena Y WpWo smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX, Ĝtdt se priYnt pomČr\ me]i 
inYesWor\ a spriYcoYskoX spoleþnosWt ]ikonem ]e dne 19. prosince 2012 o spriYcoYskêch spoleþnosWech 
alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ (AIFMG) a Y\hliãk\ ]e dne 22. bĜe]na 2016 o spriYcoYskêch spoleþnosWech 
alWernaWiYntch inYesWiþntch fondĤ (AIFMV) a, pokXd ]de nent pĜtslXãni ~praYa, pak XsWanoYentmi osobntho a 
spoleþenskpho priYa (PGR) o fidXciirntch spoleþnosWech. 

 

 

I. Obecná ustanovení 
ýl. 1 AIF 
Future X investment commXniW\ FXnd (dile jen: AIF) ]aloåil lichWenãWejnskê ÒĜad pro dohled nad finanþntm Wrhem 
(FMA) k daWX XYedenpmX Y ÄPĜehled fondX³ a k XYedenpmX daWX b\l ]apsin do obchodntho rejsWĜtkX. SWaWXW a 
smlXYnt podmtnk\ pak b\l\ Xloåen\ X LichWenãWejnskpho jXsWiþntho ~ĜadX AJU (obchodnt rejsWĜtk). 

AIF mi priYnt formX kolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosWi. KolekWiYnt fidXciirnt spoleþnosW ]nameni pĜijtmint obsahoYČ 
idenWickêch poYinnosWt fidXciirnt spoleþnosWi s neXrþiWêm mnoåsWYtm inYesWorĤ ]a ~þelem kapiWiloYp investice a 
spriY\ na ~þeW inYesWorĤ, pĜiþemå jednoWliYt inYesWoĜi majt podle sYpho podtlX na WpWo fidXciirnt spoleþnosWi podtl a 
rXþt osobnČ poX]e do Yêãe inYesWoYanp þisWk\. 

AIF mĤåe Y soXladX se sYoX inYesWiþnt poliWikoX inYesWoYaW do cennêch paptrĤ a jinêch akWiY. InYesWiþnt poliWika AIF 
je sWanoYena Y rimci inYesWiþntch ctlĤ (Yi] pĜtloha A). ýisWp jmČnt AIF, popĜ. kaådp WĜtd\ podtlĤ, a þisWp obchodnt 
jmČnt podtlĤ AIF, popĜ. WĜtd podtlĤ, je Y\jidĜeno Y pĜtslXãnp referenþnt mČnČ. 

PĜtslXãni priYa a poYinnosWi majiWelĤ podtlĤ (dile jen ÄinYesWoĜi³), spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜe XpraYXje 
WaWo smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

Nab\Wtm podtlĤ (Äpodtl\³) AIF X]niYi kaådê inYesWor smloXYX o spriYČ sYČĜenpho majeWkX, kWeri sWanoYt smlXYnt 
vztahy mezi inYesWor\, spriYcoYskoX spoleþnosWt (AIFM) a depo]iWiĜem, Yêãe XYedenê sWaWXW a roYnČå ĜidnČ 
proYedenp ]mČn\ WohoWo dokXmenWX. UYeĜejnČntm ]mČn sWaWXWX, Yêroþnt ]priY\ a jinêch dokXmenWĤ na 
inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ se ]mČn\ sWiYajt pro inYesWor\ ]iYa]np. 

ýl. 2 Správcovská spoleþnost 
SpoleþnosW CAIAC FXnd ManagemenW AG, HaXs AW]ig, IndXsWriesWrasse 2, FL-9487 Bendern je správcovská 
spoleþnosW (ÄAIFM³). SpriYcoYski spoleþnosW spraYXje AIF jmpnem a Ye Yêhradntm ]ijmX inYesWorĤ podle 
XsWanoYent smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. SpriYcoYski spoleþnosW je opriYnČna 
disponoYaW sYêm jmpnem pĜedmČW\ paWĜtctmi do AIF podle ]ikonnêch XsWanoYent a podle smloXY\ o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX, a Y\koniYaW Yeãkeri ] Woho pl\noXct priYa. 

ýl. 3 PĜenesent pĤsobnosti 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe pĜi dodråent XsWanoYent ]ikona AIFMG a Y\hliãk\ AIFMV pĜenpsW þisW sYp 
pĤsobnosWi ]a ~þelem efekWiYntho Yedent spoleþnosWi na WĜeWt osob\. PĜesnp proYidČnt ~kolĤ se Yåd\ XpraYXje 
smloXYoX X]aYĜenoX me]i spriYcoYskoX spoleþnosWt a poYČĜenoX osoboX. 

Dalãt informace o pĜenesent pĤsobnosWi, jsoX-li k dispo]ici, nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 4 DepozitáĜ 
Jako depo]iWiĜe majeWkX fondX jmenoYala spriYcoYski spoleþnosW bankX nebo obchodntka s cennêmi paptr\ podle 
lichWenãWejnskpho ]ikona o bankich se stdlem nebo poboþkoX Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt, popĜ. jinê schYilenê 
orgin definoYanê ]ikonem AIFMG. Vêkon fXnkce depo]iWiĜe se Ĝtdt ]ikonem AIFMG, smloXYoX o depo]iWiĜi a 
WoXWo smloXYoX o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 
Dalãt informace o depo]iWiĜi nale]neWe Y sWaWXWX Y þisWi ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 5 Hlavnt podpĤrce 
HlaYntm podpĤrcem l]e jmenoYaW poX]e ~YČroYoX insWiWXci, inYesWiþnt spoleþnosW podlphajtct regXlaci nebo jinê 
sXbjekW. HlaYnt podpĤrce bXde podĜt]en regXlaþntmX dohledX a WrYalp konWrole; sYp slXåb\ posk\WXje profesionilntm 
inYesWorĤm ]a ~þelem primirntho financoYint nebo reali]ace Wransakct s finanþntmi nisWroji jako proWisWrana; 
praYdČpodobnČ bXde nabt]eW i jinp slXåb\, napĜtklad clearing a ]~þWoYint Wransakct, slXåb\ ~schoY\, ]ipĤjþk\ 
cennêch paptrĤ a speciilnČ XpraYenp Wechnologie a nisWroje obchodnt podpor\. HlaYntho podpĤrce mĤåe jako 
podĜt]enpho depo]iWiĜe jmenoYaW depo]iWiĜ, nebo spriYcoYski spoleþnosW jako svého obchodního partnera. 

Dalãt informace o hlaYntm podpĤrci, jsoX-li k dispo]ici, nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 6 Auditorská spoleþnost 
Obchodnt þinnosW AIF a spriYcoYskp spoleþnosWi a Yêroþnt ]priY\ mXst kaådoroþnČ konWroloYaW nezávislý auditor 
schYilenê ~Ĝadem FMA, kWerê je XYeden Y þisWi ÄPĜehled FondX³. 
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II. Prodej 
ýl. 7 Informace o prodeji / omezent prodeje 
PĜed ]akoXpentm podtlX Y AIF posk\Wne spriYcoYski spoleþnosW inYesWorĤm akWXilnt Yer]i nXWnêch informact Y 
souladu se zákonem AIFMG prosWĜednicWYtm inWerneWoYêch sWrinek www.lafv.li LichWenãWejnskpho sdrXåent pro 
inYesWiþnt fond\. T\Wo informace l]e roYnČå ]tskaW be]plaWnČ od spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜe. 

Podtl l]e ]akoXpiW na ]ikladČ XsWaYXjtctch dokXmenWĤ a akWXilnt pololeWnt a Yêroþnt ]priY\, pokXd jiå b\l\ 
]YeĜejnČn\. PlaWnp jsoX poX]e informace, kWerp jsoX obsaåen\ Y XsWaYXjtctch dokXmenWech. NikXpem podtlX se 
W\Wo dokXmenW\ poYaåXjt ]a schYilenp inYesWorem. 

Podíly fondu lze zakoupiW od depo]iWiĜe nebo jakpkoli jinp bank\ se stdlem Y WX]emskX nebo ]ahraniþt, kWeri se Ĝtdt 
smČrnict 2015/849, popĜ. obdobnêm pĜedpisem, a kWeri podlphi odpoYtdajtctmX dohledX. 

Podtl\ AIF nejsoX schYilen\ k prodeji Ye Yãech ]emtch. PĜi Y\dint, YêmČnČ a odkXpX podtlĤ Y ]ahraniþt se XplaWĖXjt 
XsWanoYent, kWeri plaWt Y pĜtslXãnp ]emi. 
ýl. 8 Okruh investorĤ 
AIF mĤåe bêW Xpsin poX]e jedntm nebo Ytce profesionilntmi inYesWor\, kYalifikoYanêmi inYesWor\, soXkromêmi 
inYesWor\ nebo inYesWor\, kWeĜt splĖXjt Yãechna XYedeni kriWpria. 

TenWo AIF je Wed\ ]amČĜen na Yãechn\ Yêãe XYedenp inYesWor\, pokXd je AIF Y jejich domoYskp ]emi schYilen k 
prodeji. 

A. Profesionální investor 
Na profesionálnt investory se v souvislosti s AIF vztahujt následujtct poåadavky dle smČrnice 2014/65/EU 
(MiFID II): 
Profesionilnt klienW je klienW, kWerê disponXje dosWaWeþnêmi ]kXãenosWmi, ]nalosWmi a knoZ-hoZ, ab\ mohl þiniW 
YlasWnt inYesWiþnt ro]hodnXWt a ĜidnČ posoXdiW soXYisejtct ri]ika. KlienW bXde poYaåoYin ]a profesionilntho klienWa 
po splnČnt nisledXjtctch kriWprit: 

Kategorie klientĤ povaåovanêch za profesionálnt klienty 
Ve sm\slX XYedenp smČrnice bXdoX ]a profesionilnt klienW\ slXåeb inYesWic do cennêch paptrĤ a finanþntch nisWrojĤ 
poYaåoYin\ nisledXjtct priYnickp osob\: 

1. Právnické osob\, kWerp mXst mtW paWĜiþnp poYolent nebo podlphaW dohledX, ab\ mohl\ pĤsobiW na finanþntch 
Wr]tch. NisledXjtct se]nam je nXWnp chipaW Wak, åe ]ahrnXje Yãechn\ schYilenp priYnickp osob\, kWerp 
proYidČjt W\pickp þinnosWi XYedenêch priYnickêch osob: 

- právnickp osob\, kWerp ]tskal\ poYolent þlenskpho sWiWX dle XYedenp smČrnice, 

- priYnickp osob\ poYolenp nebo regXloYanp þlenskêm sWiWem be] odka]X na smČrnici, 
- priYnickp osob\ poYolenp nebo regXloYanp neþlenskêm sWiWem: 

a) ~YČroYp insWiWXce 

b) inYesWiþnt spoleþnosWi 

c) jinp poYolenp a regXloYanp finanþnt insWiWXce 

d) pojiãĢoYn\ 

e) sXbjekW\ kolekWiYntho inYesWoYint a spriYcoYskp spoleþnosWi WČchWo sXbjekWĤ 

f) pen]ijnt fond\ a spriYcoYskp spoleþnosWi WČchWo fondĤ 

g) obchodníci s komoditami a komoditními deriváty 

h) místní inYesWoĜi 

i) osWaWnt insWiWXcionilnt inYesWoĜi. 

2. Velkp spoleþnosWi, kWerp splĖXjt dYa ] nisledXjtctch poåadaYkĤ plaWtctch pro firm\: 
- ro]Yaha Y celkoYp Yêãi: 20 000 000 eXr, 

- þisWê obraW: 40 000 000 eXr, 

- vlastní zdroje: 2 000 000 eur. 

3. Národní vlády a regionální samospriY\, YeĜejnp orgin\ spraYXjtct YeĜejnê dlXh, cenWrilnt bank\, 
me]inirodnt a nadnirodnt insWiWXce, napĜ. SYČWoYi banka, Me]inirodnt mČnoYê fond, EYropski cenWrilnt 
banka, EYropski inYesWiþnt banka a jinp podobnp me]inirodnt insWiWXce. 

4. Ostatní institucionilnt inYesWoĜi, jejichå hlaYntm pĜedmČWem þinnosWi jsoX inYesWice do finanþntch nisWrojĤ, 
YþeWnČ sXbjekWĤ ]abêYajtctch se sekXriWi]act kapiWilX nebo jinêmi finanþntmi Wransakcemi. 

Vêãe XYedenp priYnickp osob\ jsoX poYaåoYin\ ]a profesionilnt klienW\. MXst jim Yãak bêW XmoånČno 
poåadoYaW ]achi]ent jako s neprofesionilntmi klienW\, kd\ inYesWiþnt spoleþnosWi bXdoX soXhlasiW s 
posk\WnXWtm Y\ããt ~roYnČ ochran\. PokXd je klienW inYesWiþnt spoleþnosWi nČkWeroX ] Yêãe XYedenêch 
spoleþnosWt, mXst jej inYesWiþnt spoleþnosW pĜed posk\WnXWtm sYêch slXåeb informoYaW, åe na ]ikladČ jt 
dosWXpnêch informact bXde poYaåoYin ]a profesionilntho klienWa a bXde s ntm WakWo jednino, pokXd se 
inYesWiþnt spoleþnosW a klienW nedohodnoX jinak. SpoleþnosW Wakp mXst informoYaW klienWa, åe mĤåe 
poåadoYaW ~praYX dohodnXWêch podmtnek, ab\ si ]ajisWil Y\ããt ~roYeĖ ochran\. 
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KlienW poYaåoYanê ]a profesionilntho klienWa je sim odpoYČdnê ]a Wo, ab\ poåidal o Y\ããt ~roYeĖ ochran\, 
pokXd se bXde domntYaW, åe nedokiåe spriYnČ posoXdiW nebo Ĝtdit rizika související s investicí. 

V\ããt ~roYeĖ ochran\ bXde posk\WnXWa Y pĜtpadČ, åe klienW bXde poYaåoYin ]a profesionilntho klienWa a 
X]aYĜe s inYesWiþnt spoleþnosWt ptsemnoX smloXYX, na jejtmå ]ikladČ nebXde poYaåoYin ]a profesionilntho 
klienta z hlediska pĜtslXãnpho kode[X choYint. TaWo smloXYa mXst XYidČW, ]da se WaWo skXWeþnosW Y]WahXje 
na jednX þi Ytce konkrpWntch slXåeb nebo Wransakct, popĜ. jeden þi Ytce W\pĤ prodXkWĤ nebo Wransakct. 

5. KlienWi, kWerp l]e na YlasWnt åidosW poYaåoYaW ]a profesionilnt klienW\ podle smČrnice 2014/65/EU (MiFID II). 

B. Soukromý investor 
SoXkromêm inYesWorem se ro]Xmt inYesWor, kWerê nent profesionilntm nebo kYalifikoYanêm inYesWorem. InYesWoĜi 
majt pĜi dodråent poåadaYkĤ XYedenêch Y sWaWXWX a Ye smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX priYo kd\koli inicioYaW 
]pČWnê odkXp sYêch podtlĤ a ]tskaW informace, kWerp spriYcoYski spoleþnosW posk\Wla pro AIF. InYesWoĜi majt Wakp 
priYo ]aslaW sYp sWtånosWi AIFM kd\koli ]a ~þelem Ĝidnpho ]pracoYint. 

 

 

III. Strukturálnt opatĜent 
ýl. 9 Obecné informace 
Nebude-li dile Y We[WX XYedeno jinak, Y]WahXjt se na sWrXkWXrilnt opaWĜent ]ikonni XsWanoYent þl. 76 a nisl. ]ikona 
AIFMG a XsWanoYent pĜtslXãnêch naĜt]ent. KonkrpWnČ je moånp sloXþiW AIF s UCITS Y soXladX s XsWanoYentm 
zákona o UCITSG. 

RoYnČå je moånp AIF ro]dČliW nebo sloXþiW. 

ýl. 10 Slouþent 
Ve sm\slX þl. 78 ]ikona AIFMG mĤåe spriYcoYski spoleþnosW kd\koliY a podle Yolnpho XYiåent a s poYolentm 
pĜtslXãnpho do]oroYpho ~ĜadX ro]hodnoXW o sloXþent AIF s jinêm nebo nČkolika jinêmi AIF, a sice nezávisle na 
Wom, jakoX priYnt formX AIF mi a ]da jinê AIF mi nebo nemi sYp stdlo Y LichWenãWejnskX. Je moånp doplniW AIF o 
WĜtd\ podtlĤ a pĜemČniW ho na segmenWoYanê AIF s dtlþtmi fond\. 

Veãkerê majeWek AIF l]e Y liboYolnê den pĜeYodX pĜeYpsW na jinê sWiYajtct nebo sloXþentm noYČ Y]niklê AIF, popĜ. 
dtlþt fond AIF. 
Informace pro inYesWor\ bXdoX XYeĜejnČn\ minimilnČ 45 dnĤ pĜed posledntm Wermtnem k podint åidosWi o odkXp 
nebo YêmČnX podtlĤ, popĜ. minimilnČ 45 dnĤ pĜed daWem sloXþent. InYesWoĜi Wakp obdråt dĤleåiWp informace o AIF, 
kWerê ]ĤsWane ]achoYin nebo bXde sloXþentm noYČ Y\WYoĜen. 

InYesWoĜi bXdoX mtW moånosW kd\koliY pĜed plinoYanêm ro]hodnêm dnem pĜeYodX YriWiW sYp podtl\ be] poplaWkX ]a 
Yricent nebo Y\mČniW sYp podtl\ ]a podtl\ jinpho AIF, kWerê je roYnČå spraYoYin spriYcoYskoX spoleþnosWt a jehoå 
inYesWiþnt poliWika je podobni poliWice slXþoYanpho AIF. 

V soXladX s þlinkem 85 ]ikona AIFMG neY\åadXje sloXþent soXhlas inYesWorĤ. InYesWorĤm nent XdČleno 
schvalovací právo. 

V ro]hodnê den pĜeYodX bXdoX Y\poþWen\ hodnoW\ pĜebtrajtctho a hodnoW\ pĜeYidČnpho ]YliãWntho majeWkX nebo 
AIF, bXde sWanoYen smČnnê pomČr a celê posWXp bXde proYČĜen aXdiWorem nebo depo]iWiĜem. SmČnnê pomČr se 
]jiãĢXje podle pomČrX þisWp hodnoW\ pĜeY]aWpho a hodnoW\ pĜijtmajtctho ]YliãWntho majeWkX Y okamåikX pĜeY]eWt. 
InYesWor obdråt poþeW podtlĤ na noYpm ]YliãWntm majeWkX, kWerê odpoYtdi hodnoWČ jeho podtlĤ na pĜeYidČnpm 
]YliãWntm majeWkX. E[isWXje roYnČå moånosW, åe bXde inYesWorĤm pĜeYidČnpho ]YliãWntho majeWkX Y\placeno aå 10 
% hodnoW\ jejich podtlĤ Y hoWoYosWi. 

SpriYcoYski spoleþnosW o]nimt Y pXblikaþntm orginX AIF, na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent 
pro inYesWiþnt fond\ LAFV (LiechWensWeinischer AnlagefondsYerband) www.lafv.li , åe AIF pĜijal jinê AIF a kd\ nab\lo 
sloXþent ~þinnosWi. PokXd b\ AIF na ]ikladČ sloXþent ]anikl, pĜebtri poYinnosW ]YeĜejnČnt spriYcoYski spoleþnosW, 
kWeri spraYXje pĜijtmajtct nebo noYČ Y\WYoĜenê AIF. 

PĜeYod Yeãkerpho majeWkX WohoWo AIF na jinê WX]emskê AIF nebo jinê ]ahraniþnt AIF se XskXWeþĖXje poX]e na 
]ikladČ poYolent ÒĜadX pro dohled nad finanþntm Wrhem LichWenãWejnska (FMA). 

ýl. 11 Informace pro investory, schválent a práva investorĤ 
Informace Wêkajtct se sloXþent bXde XYedena na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt 
fondy LAFV (www.lafv.li), jako pXblikaþntho orginX AIF. ZYeĜejnČnt Wêkajtct se ]ĜeknXWt se spriY\ inYesWic nebo 
propadnutí práv se provádí pouze na pevných datoYêch nosiþtch (dopis, fa[, e-mail apod.) Y soXladX s þl. 43 
Y\hliãk\ AIFMV. 

InYesWoĜi bXdoX pĜimČĜenČ a pĜesnČ informoYini o plinoYanpm sloXþent. Informace pro inYesWor\ mXst inYesWorĤm 
XmoåniW fXndoYanp posoX]ent dopadĤ WohoWo ]imČrX na jejich inYesWice a Yêkon jejich priY podle þl. 84 a 85 ]ikona 
AIFMG. 

InYesWoĜi mohoX Y pĜtpadČ sloXþent poåadoYaW be] dalãtch nikladĤ, neå kWerp jsoX ]adråen\ AIF ke kr\Wt nikladĤ 
na ]rXãent: 
a) opČWoYnê prodej sYêch podtlĤ; 

b) odkXp sYêch podtlĤ; nebo 

c) YêmČnX sYêch podtlĤ ]a podtl\ jinpho AIF s podobnoX inYesWiþnt poliWikoX. 

http://www.lafv.li/
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PriYo na YêmČnX e[isWXje poX]e Wehd\, pokXd je AIF s podobnoX inYesWiþnt poliWikoX spraYoYin WoXWpå 
spriYcoYskoX spoleþnosWt nebo spoleþnosWt, kWeri je ~]ce spojena se spriYcoYskoX spoleþnosWt. InYesWoĜi pĜtpadnČ 
obdråt Y\roYnint ro]dtlX cen. 

ToWo priYo Y]niki pĜedintm informace pro inYesWor\ a ]aniki k daWX sloXþent. 

ýl. 12 Náklady na slouþent 
PriYnt, poradenskp nebo spriYnt niklad\ spojenp s pĜtpraYoX a proYedentm sloXþent nebXdoX ~þWoYin\ ani 
jednomu AIF, kWerê se na sloXþent podtlt, ani inYesWorĤm. 

Pro sWrXkWXrilnt opaWĜent podle þl. 90 ]ikona AIFMG plaWt analogick\ WoWpå. 

Bude-li AIF prodin YêlXþnČ profesionilntm inYesWorĤm, priYnt, poradenskp nebo spriYnt niklad\ spojenp s 
pĜtpraYoX a proYedentm WČchWo sWrXkWXrilntch opaWĜent l]e na~þWoYaW podle þl. 90 ]ikona AIFMG pĜtslXãnpmX 
majeWkX fondX. V WakoYpm pĜtpadČ mXst bêW Y informactch pro inYesWora, pokXd W\Wo nejsoX ]cela Y\nechin\, 
XYeden\ jak celkoYp pĜedpoklidanp niklad\, Wak i odhadoYanp niklad\ na jeden podíl. 

ýl. 13 PĜemČna Ĝtdictho nebo podĜtzenpho AIF na AIF a naopak 
PĜemČna podĜt]enpho nebo Ĝtdictho AIF na AIF a naopak se Ĝtdt sWejnêmi praYidl\ jako ]mČna XsWaYXjtctch 
dokXmenWĤ. 
 

 

IV. Zruãent AIF a jeho tĜtd podtlĤ 
ýl. 14 ObecnČ 
Ustanovení týkající se ]rXãent AIF plaWt roYnČå pro pĜtpadnp WĜtd\ podtlĤ (pokXd e[isWXjt). InYesWoĜi bXdoX o 
ro]hodnXWt spriYcoYskp spoleþnosWi informoYini sWejnêm ]pĤsobem, jak je popsino Y pĜedcho]t kapiWole 
ÄSWrXkWXrilnt opaWĜent³. 

ýl. 15 Rozhodnutt o zruãent 
Ke ]rXãent AIF dochi]t ]iYa]nČ Y pĜtpadech, kWerp sWanoYXje ]ikon. KromČ Woho je spriYcoYski spoleþnosW 
opriYnČna AIF nebo jednoWliYoX WĜtdX podtlĤ kd\koli ]rXãiW. 

Ro]hodnXWt o ]rXãent AIF, popĜ. WĜtd\ podtlĤ, bXde ]YeĜejnČno na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho 
sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) jako pXblikaþntho orginX AIF a Y dalãtch mpditch a na WrYalêch 
daWoYêch nosiþtch (dopis, fa[, e-mail nebo sroYnaWelnêm ]pĤsobem), kWerp jsoX XYeden\ Y dokXmenWech fondX, 
minimilnČ 30 dnt pĜed ~þinnêm daWem ]rXãent. Kopie o]niment pro inYesWor\ bXde ]aslina ~ĜadX FMA. Ode dne 
ro]hodnXWt o ]rXãent jiå nebXdoX Y\diYin\, Y\mČĖoYin\ nebo odkXpoYin\ åidnp podtl\. 

PĜi ]rXãent AIF mĤåe likYidiWor ihned ]likYidoYaW akWiYa AIF Y nejY\ããtm ]ijmX inYesWorĤ. LikYidiWor je opriYnČn 
poYČĜiW depo]iWiĜe Wtm, ab\ inYesWorĤm ro]dČlil þisWê likYidaþnt ]ĤsWaWek po odeþWent nikladĤ na likYidaci. Jinak 
likYidace AIF probthi podle XsWanoYent lichWenãWejnskpho osobntho a spoleþenskpho priYa (PGR). 

JesWliåe spriYcoYski spoleþnosW ]rXãt WĜtdX podtlĤ, aniå b\ ]rXãila AIF, bXdoX Yãechn\ podtl\ WpWo WĜtd\ poWp 
odkoXpen\ ]a plaWnoX þisWoX inYenWirnt hodnoWX. TenWo odkXp bXde ]YeĜejnČn spriYcoYskoX spoleþnosWt a 
depo]iWiĜ Y\plaWt cenX ]a odkXp Ye prospČch bêYalêch inYesWorĤ. 

ZrXãent/ro]dČlent mĤåe bêW roYnČå Y\poĜidino nepenČåntm odkXpem. V WakoYpm pĜtpadČ mXst inYesWoĜi s 
nepenČåntm odkXpem soXhlasiW Ye lhĤWČ 30 dnĤ od XYeĜejnČnt o]niment o nepenČåntm odkXpX. V opaþnpm 
pĜtpadČ bXde nepenČånt odkXp poYaåoYin ]a ]amtWnXWê. 

ýl. 16 DĤvody pro zruãent 
JesWliåe klesne hodnoWa þisWpho jmČnt AIF pod hodnoWX, kWeri je poWĜebni pro hospodiĜsk\ efekWiYnt spriYX, jakoå 
i Y pĜtpadČ podsWaWnp ]mČn\ Y poliWickp, ekonomickp nebo mČnoYČ poliWickp oblasWi nebo Y rimci XrþiWp 
racionali]ace, mĤåe spriYcoYski spoleþnosW ro]hodnoXW o odkoXpent nebo anXloYint Yãech podtlĤ AIF nebo WĜtd\ 
podtlĤ Y þisWp inYenWirnt hodnoWČ (s pĜihlpdnXWtm ke skXWeþnêm kXr]Ĥm a nikladĤm pĜi reali]aci inYesWic) Y den 
hodnocent, ke kWerpmX nabXde pĜtslXãnp ro]hodnXWt ~þinnosWi. 

ýl. 17 Náklady na zruãent 
Niklad\ na ]rXãent jsoX k Wtåi majeWkX AIF. 

ýl. 18 Zruãent a konkurs správcovskp spoleþnosti nebo depozitáĜe 
MajeWek spraYoYanê ]a ~þelem spoleþnp kapiWiloYp inYesWice na ~þeW inYesWorĤ nespadi Y pĜtpadČ ]rXãent a 
konkXr]X spriYcoYskp spoleþnosWi do konkXr]nt podsWaW\ WpWo spoleþnosWi a nebXde spolX s jejtm YlasWntm jmČntm 
]rXãen. AIF Y\WYoĜt Ye prospČch sYêch inYesWorĤ ]YliãWnt majeWek. Kaådê ]YliãWnt majeWek l]e se soXhlasem ~ĜadX 
FMA pĜeYpsW na jinoX spriYcoYskoX spoleþnosW nebo ]rXãiW cesWoX oddČlenpho Xspokojent Ye prospČch inYesWorĤ 
AIF. 

V pĜtpadČ konkXr]X depo]iWiĜe je nXWnp spraYoYanp jmČnt AIF pĜeYpsW se soXhlasem ~ĜadX FMA na jinpho 
depo]iWiĜe nebo ]rXãiW cesWoX oddČlenpho Xspokojent Ye prospČch inYesWorĤ AIF. 

V pĜtpadČ konkXr]X l]e ]apoþtsW splaWnp pohlediYk\ depo]iWiĜe a AIF, pokXd Wo nent Y ro]porX s priYntmi pĜedpis\. 

ýl. 19 VêpovČć smlouvy o depozitáĜi 
V pĜtpadČ YêpoYČdi depo]iWiĜe je nXWnp þisWp jmČnt AIF pĜeYpsW se soXhlasem ~ĜadX FMA na jinpho depo]iWiĜe nebo 
]rXãiW cesWoX oddČlenpho Xspokojent Ye prospČch inYesWorĤ AIF. 

http://www.lafv.li/
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V. VytváĜent dtlþtch fondĤ a tĜtdy podtlĤ 
ýl. 20 VytváĜent dtlþtch fondĤ 
TenWo AIF nent ]asWĜeãXjtct fond, proWo nejsoX Y\WYoĜen\ dtlþt fond\. SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe kd\koliY 
ro]hodnoXW o ]mČnČ AIF Y ]asWĜeãXjtct fond a Y\WYoĜiW Wtm dtlþt fond\. 

ýl. 21 TĜtdy podtlĤ 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe pro AIF Y\WYoĜiW nČkolik WĜtd podtlĤ. 

L]e Y\WYiĜeW WĜtd\ podtlĤ, kWerp se bXdoX liãiW od sWiYajtctch WĜtd podtlĤ ] hlediska poXåiWt YênosĤ, emisnt proYi]e, 
referenþnt mČn\, Y\XåiWt ]ajiãĢoYactch deYi]oYêch Wransakct, odmČn\ ]a spriYX a minimilnt Yêãe inYesWice, popĜ. 
kombinace WČchWo kriWprit. PriYa inYesWorĤ, kWeĜt si ]akoXpili podtl\ nileåejtct do sWiYajtctch WĜtd podtlĤ, Wtm Yãak 
nebXdoX nijak doWþena. 

TĜtd\ podtlĤ, kWerp jsoX Y\WYoĜen\ Y soXYislosWi s AIF, jakoå i poplaWk\ a odmČn\ Y]niklp Y soXYislosWi s podtl\ AIF, 
jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

VyþlenČná aktiva (tzv. side pockets): 
Se soXhlasem do]oroYpho ~ĜadX FMA je spriYcoYski spoleþnosW opriYnČna Y\þleniW nelikYidnt akWiYa a YloåiW je do 
vlasWntch segmenWĤ (W]Y. side pockeWs). K WomX dochi]t Y pĜtpadČ, åe ]naþnoX þisW jmČnt fondX (Ytce neå 10 %) 
nel]e Y dloXhodobpm hori]onWX ĜidnČ oceniW, nebo se Xkiåe bêW neprodejni. Podtlntci obdråt podtl\ na Y\þlenČnêch 
akWiYech podle jejich pĤYodntch podtlĤ Ye fondX. Po dobX Y\WYiĜent Y\þlenČnêch akWiY je nXWnp ]asWaYiW obchodoYint 
s podtl\. Po Y\þlenČnt akWiY bXde WenWo segmenW ]rXãen, pĜiþemå Yênos bXde ro]dČlen me]i podtlntk\ ihned poWp, 
jakmile bXde moånp Y\þlenČnoX þisW ]noYX oceniW, popĜ. prodaW. V rimci Y\þlenČnêch akWiY nebXdoX Y\WYiĜen\ ani 
odkXpoYin\ podtl\ do Wp dob\, neå bXde segmenW ]rXãen. 
 

 

VI. Obecné principy investování a omezení investic 
MajeWek AIF je inYesWoYin Ye sm\slX XsWanoYent ]ikona AIFMG a podle ntåe popsanêch ]isad inYesWiþnt poliWiky a 
v rámci omezení investic. 

ýl. 22 Investiþnt politika 
InYesWiþnt poliWika specificki pro fond\ je pro AIF popsina Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

Dile XYedenp obecnp princip\ inYesWoYint a ome]ent inYesWic plaWt pro AIF, pokXd pĜtloha A ÄPĜehled fondX³ 
neobsahXje pro AIF odliãni XsWanoYent nebo doplĖk\. 

ýl. 23 Povolenp investice 
PĜtpadni ome]ent jsoX XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 24 Pouåitt derivátĤ, techniky a nástroje 
PoXåiWt deriYiWĤ, pĜijtmint ~YČrĤ, pĤjþoYint cennêch paptrĤ a pen]ijnt obchod\ se Ĝtdt XsWanoYentmi ]ikona AIFMG 
Y ]iYislosWi na ]Yolenpm W\pX fondX. Dalãt informace o WpWo problemaWice nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

Finanþnt deriváty (vþetnČ termtnovanêch kontraktĤ, opct, futures, swapĤ, swapct, swapĤ ~vČrového selhání 
(tzv. CDS) a obchodĤ s deriváty typu OTC (Over-the-counter) 
SpriYcoYski spoleþnosW je opriYnČna proYidČW pro AIF obchod\ s deriYiW\ ]a ~þelem ]ajiãWČnt, efekWiYnt spriY\ 
porWfolia, Y\WYiĜent dodaWeþnêch pĜtjmĤ a jako soXþisW inYesWiþnt sWraWegie. V dĤsledkX Woho mĤåe dojtW ke ]Yêãent 
ri]ika ]WriW\ AIF, pĜinejmenãtm doþasnČ. TakoYp Wransakce nesmt ]pĤsobiW odchêlent od inYesWiþntch ctlĤ a limiWĤ 
AIF. TaWo ]isada plaWt Wakp Y pĜtpadČ, åe cennê paptr nebo nisWroj penČåntho WrhX je soXþisWt deriYiWntho finanþntho 
nástroje. 

DeriYiWnt finanþnt nisWroje jsoX nisWroje, jejichå hodnoWa je odYo]ena od ]ikladnt hodnoW\ Y podobČ jinpho 
finanþntho nisWroje nebo referenþnt sa]b\ (finanþnt inde[, ~rokoYi mtra, smČnnê kXr] nebo mČna apod.) a kWerp 
pĜedsWaYXjt WermtnoYanp obchod\ nebo opþnt obchod\ podlphajtct smlXYntm pĜedpisĤm. Na deriYiWnt finanþnt 
nisWroje ]aloåenp na inde[X je nahltåeno jako na celek. JednoWliYp soXþisWi inde[X nejsoX ]ohlednČn\. 

Investice do podtlĤ jinêch fondĤ 
AIF je Y rimci sYp inYesWiþnt poliWik\ opriYnČn inYesWoYaW sYĤj kapiWil do jinêch fondĤ. AIF mĤåe inYesWoYaW do podtlĤ 
jinêch fondĤ spraYoYanêch sWejnoX spriYcoYskoX spoleþnosWt nebo spoleþnosWt, kWeri je s nt spojena. 

InYesWoĜi mXst Y]tW na YČdomt, åe na ~roYni nepĜtmêch inYesWic Y]nikajt dalãt nepĜtmp niklad\ a Yêdaje, a åe jsoX 
Y\plicen\ odmČn\ a poplaWk\ odborntkĤm ± W\Wo niklad\ se Yãak odeþtWajt pĜtmo ] jednoWliYêch nepĜtmêch inYesWic. 

ýl. 25 Hranice investic 
Hranice inYesWic AIF se Ĝtdt XsWanoYentmi ]ikona AIFMG podle ]Yolenpho W\pX fondX. PĜtpadni ome]ent jsoX 
XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

A. Investiþnt obdobt, v rámci nichå je nutnp dosáhnout pĜtsluãnp hranice investic 
Hranice inYesWic je nXWnp dosihnoXW Y obdobt XYedenpm Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

B. Postup pĜi odchylkách od hranic investic 
PĜi pĜekroþent XYedenêch hranic mXst bêW prYoĜadêm ctlem AIF pĜi prodejtch snaha o normali]aci WpWo siWXace pĜi 
]ohlednČnt ]ijmĤ inYesWorĤ. 
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C. ětzent likvidity: 
Pro fond b\l naYråen nisledXjtct profil likYidiW\, kWerê ]ohledĖXje inYesWiþnt sWraWegii popsanoX Ye ]YliãWnt þisWi 
sWaWXWX Y oddtlX ÄInYesWiþnt ctl a inYesWiþnt poliWika³: 

Profil likYidiW\ fondX je Xrþen jeho sWrXkWXroX, Wj. akWiY\ a pasiY\ WYoĜtctmi fond, a sWrXkWXroX inYesWorĤ fondX. Profil 
likYidiW\ fondX Wak Y\plêYi ]e Yãech WČchWo informací. S ohledem na aktiva a pasiva fondu vychází profil jeho likvidity 
] posoX]ent likYidiW\ jednoWliYêch inYesWiþntch nisWrojĤ a jejich podtlX Y porWfoliX. Za WtmWo ~þelem se pro kaådê 
inYesWiþnt nisWroj ]ohledĖXjt rĤ]np fakWor\, napĜ. obraW bXr]\ cennêch paptrĤ, raWing\ a W\p nisWroje, popĜ. kYaliWaWiYnt 
hodnocení (pokud jej lze provést). 

SpriYcoYski spoleþnosW Xrþila Y obecnp þisWi obchodntho sWaWXWX Y oddtlX ÄOdkXp podtlĤ³ ]isad\ odkXpX podtlĤ. 

SpriYcoYski spoleþnosW sledXje ri]ika likYidiW\ na ~roYni fondX pomoct posWXpX sesWiYajtctho ] nČkolika ~roYnt. Pro 
WenWo ~þel se informace o likYidiWČ Y\WYiĜt pro ]ikladnt inYesWiþnt nisWroje fondX i pro pĜtliY a odliY kapiWilX. KromČ 
praYidelnpho sledoYint likYidiW\ pomoct kltþoYêch Xka]aWelĤ se Wakp proYidČjt simXlace rĤ]nêch scpniĜĤ, kWerp 
proYČĜXjt, jak rĤ]np pĜedpoklad\ Wêkajtct se likYidiW\ akWiY fondX oYliYĖXjt schopnosW Y\XåtW simXloYanpho odliYX 
kapiWilX fondX.  CelkoYp posoX]ent ri]ika likYidiW\ fondX se poWp proYidt ]a Y\XåiWt kYaliWaWiYntch i kYantitativních 
fakWorĤ. 
SpriYcoYski spoleþnosW W\Wo ]isad\ praYidelnČ reYidXje a pĜtslXãnêm ]pĤsobem je akWXali]Xje. 

SpriYcoYski spoleþnosW definXje odpoYtdajtct hranice likYidiW\ a nelikYidiW\ fondX. JsoX moånp doþasnp Yêk\Y\. 
SpoleþnosW pĜijtmi pĜedbČåni opaWĜent k ]ajiãWČnt likYidiW\ a ]aYedla posWXp sledoYint likYidiW\, ab\ mohla posoXdiW 
kYaliWaWiYnt a kYanWiWaWiYnt ri]ika po]ic a ]amêãlenêch inYesWic, kWerp majt Yê]namnp dopad\ na profil likYidiW\ porWfolia 
aktiv fondu. 

Tyto postupy zahrnují ]aYedent dosWXpnêch a prĤbČånČ akWXali]oYanêch po]naWkĤ a knoZ-how ze strany 
spriYcoYskp spoleþnosWi, kWerp se Wêkajt likYidiW\ akWiY, do kWerêch fond inYesWoYal nebo ]amêãlt inYesWoYaW, YþeWnČ 
napĜ. objemX obchodĤ a ciWliYosWi cen jednoWliYêch akWiY a ãtĜent jednoWliYêch akWiY ]a podmtnek bČånp i mimoĜidnp 
likYidiW\, pĜtpad od pĜtpadX. 

SpriYcoYski spoleþnosW praYidelnČ proYidt ]iWČåoYp WesW\ Y soXladX s poåadaYk\ ]ikonĤ, akWXilnČ alespoĖ jednoX 
roþnČ, a W\Wo WesW\ Y\XåtYi k hodnocent ri]ika likYidiW\ fondX. ZiWČåoYp WesW\ jsoX proYidČn\ na ]ikladČ spolehliYêch 
a akWXilntch kYanWiWaWiYntch, popĜ. kYaliWaWiYntch (je-li Wo Yhodnp) informact. SoXþisWt jsoX inYesWiþnt sWraWegie, 
Wermtn\ odkXpX, plaWebnt ]iYa]k\ a lhĤW\, Y nichå l]e akWiYa prodaW, popĜ. informace týkající se obecného chování 
inYesWorĤ a YêkonnosWi WrhX. 

ZiWČåoYp WesW\ simXlXjt nedosWaWek likYidntch akWiY fondX a neW\pickp åidosWi o odkXp. 
PokrêYajt Wrånt ri]ika a jejich dĤsledk\, YþeWnČ dopadĤ Yê]eY na dodaWkoYoX ~hradX, poåadaYkĤ na ]ajiãWČnt nebo 
~YČroYêch linek. ZohledĖXjt ciWliYosW hodnocent pĜi ]iWČåoYêch podmtnkich. ProYidt se pĜi ]ohlednČnt inYesWiþnt 
strategie, profilu likvidity, typu investora a zásad fondu pro odkup v intervalu, který odpovídá typu fondu. 

 

 

VII. OcenČnt a obchody s podíly 
ýl. 26 Vêpoþet þistpho obchodntho jmČnt pĜipadajtctho na jeden podtl 
ýisWp obchodnt jmČnt (ÄNAV³, NeW AsseW ValXe) pĜipadajtct na jeden podtl AIF/WĜtd\ podtlĤ Y\poþtWiYi spriYcoYski 
spoleþnosW nebo jejt ]mocnČnec þi ]isWXpce na konci ~þeWntho rokX a pro pĜtslXãnê den ocenČnt. 

JesWliåe den ocenČnt a 31. prosinec pĜipadnoX na WenWêå kalendiĜnt Wêden, Y\poþtWi se k 31. prosinci poX]e NAV. 

ýeWnosW sWiWntch sYiWkĤ me]i 22. prosincem a 7. lednem kaådpho rokX mĤåe ]kresliW hodnocenoX cenX ctloYêch 
investic fondX kYĤli nedosWaWkX likYidiW\ (malê objem obchodĤ) a rĤ]np oWeYtract dobČ obchodntch cenWer 
me]inirodnt bXr]\ cennêch paptrĤ.  PĜedem nel]e odhadnoXW, ]da Yêãe cen\ bXde dosWaWeþni ke spraYedliYp 
reali]aci obchodĤ Y rimci podtlX Ye fondX. Dalãt problpm pĜedsWaYXje sro]XmiWelnp a pochopiWelnp informoYint 
inYesWorĤ o nej]a]ãtm WermtnX pro Xkonþent obchodoYint s podtl\, proWoåe odpoYtdajtct NAV (þisWp obchodnt jmČnt 
nebo þisWp obchodnt jmČnt pĜipadajtct na jeden podtl) bXde Y\poþWeno aå o nČkolik dnĤ po]dČji, a vydání a odkup 
podtlĤ je proWo moånp proYpsW poX]e s þasoYoX prodleYoX. 

V pĜtpadČ fondĤ s denntmi nebo Wêdenntmi inWerYal\ YêpoþWX NAV me]i 22. prosincem a 7. lednem kaådpho rokX 
mi proWo spriYcoYski spoleþnosW moånosW ĜtdiW Y\dint a odkXp podtlĤ a YêpoþeW NAV odliãnČ od obY\kle plaWnêch 
dnĤ ocenČnt. SpriYcoYski spoleþnosW Wak mĤåe odloåiW nebo ]rXãiW jednoWliYp dn\ ocenČnt. SpriYcoYski spoleþnosW 
se dile mĤåe ro]hodnoXW poYoliW pro NAV obchodoYint s podtl\ k 31. prosinci (roþnt ]iYČreþni cena). 

SprávcoYski spoleþnosW bXde inYesWor\ informoYaW Ye sYpm oficiilntm pXblikaþntm orginX nebo pĜtmêm 
posk\WnXWtm informact o ]pĤsobX obchodoYint s podtl\ a ocenČnt NAV nejpo]dČji k 30. lisWopadX kaådpho rokX, a 
sic Y nejbliåãt pracoYnt den a na pĜelomX rokX. 

ýisWp obchodnt jmČnt NAV jednoho podtlX na WĜtdČ podtlĤ AIF je Y\jidĜeno Y ~þeWnt mČnČ AIF nebo, pokXd se liãt, 
Y referenþnt mČnČ pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ, a Y\plêYi ] podtlX nileåejtctho pĜtslXãnp WĜtdČ podtlĤ majeWkX AIF, sntåeno 
o pĜtpadnp dlXånt ]iYa]k\, kWerp jsoX pĜiĜa]en\ pĜtslXãnp WĜtdČ podtlĤ, dČleno poþWem podtlĤ pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ 
Y obČhX. PĜi Y\dint a odkXpX podtlĤ je ]aokroXhleno na dYČ deseWinni mtsWa WakWo: 

- na 0,01 Kþ 
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AkWiYa jsoX oceĖoYina podle WČchWo ]isad: 

1) Cenné papíry, nástroje penČåntho WrhX a jini akWiYa, kWeri jsoX ~ĜednČ kyWoYani na bXr]e, jsoX oceĖoYina 
posledntm dosWXpnêm kXr]em. PokXd je cennê paptr ~ĜednČ kyWoYin na Ytce bXr]ich, je ro]hodXjtct 
poslední dostupný kurz té burzy, která je hlavním trhem pro tento cenný papír. 

2) Cennp paptr\, kWerp nejsoX ~ĜednČ kyWoYanp na bXr]e, kWerp jsoX Yãak obchodoYin\ na YeĜejnpm WrhX, se 
oceĖXjt posledntm dosWXpnêm kXr]em. 

3) Cennp paptr\ nebo nisWroje penČåntho WrhX se ]bêYajtct plaWnosWt mpnČ neå 397 dnĤ mohoX bêW lineirnČ 
odepsin\ nebo pĜipsin\ s ro]dtlem me]i poĜi]oYact cenoX (nabêYact cena) a odkXpnt cenoX (cena pĜi 
koneþnpm WermtnX splaWnosWi). OcenČnt akWXilnt Wrånt cenoX mĤåe bêW Y\nechino, jesWliåe je odkXpnt cena 
známá a fixovaná. 

4) Investice/aktiva, která nespadají pod body 1-3, se oceĖXjt akWXilnt cenoX, kWeroX spriYcoYski spoleþnosW 
a/nebo ne]iYisli WĜeWt sWrana pod jejtm Yedentm nebo do]orem podle ]isad pocWiYpho obchodntho sW\kX a 
podle YãeobecnČ X]niYanêch oceĖoYactch meWod a posWXpĤ, kWerp l]e proYČĜiW aXdiWem. PaWĜt sem ]praYidla 
napĜ. nemoYiWosWi, holdingoYp spoleþnosWi / ~þeloYČ ]aloåenp spoleþnosWi a dalãt akWiYa a pĜtpadnČ sXroYin\ 
a (drahé) kovy. 

5) DeriYiW\ OTC jsoX oceĖoYin\ spriYcoYskoX spoleþnosWt na dennt bi]i sWanoYenpho a oYČĜiWelnpho ocenČnt 
tak, jak bude správcovskou spoleþnosWt sWanoYeno podle dobrp Ytr\ a obecnČ X]niYanêch oceĖoYactch 
meWod oYČĜiWelnêch aXdiWorskêmi spoleþnosWmi. 

6) Podtl\ Y jinêch fondech se oceĖXjt poslednt sWanoYenoX a dosWXpnoX odkXpnt cenoX. PokXd bXde 
po]asWaYen odkXp podtlĤ nebo X X]aYĜenpho sXbjektu kolektivního investování neexistuje nárok na odkup 
nebo nebXdoX sWanoYen\ åidnp odkXpnt cen\, bXdoX W\Wo podtl\, sWejnČ jako Yãechna osWaWnt akWiYa, 
ocenČn\ pĜtslXãnoX akWXilnt Wrånt cenoX, kWeroX sWanoYt spriYcoYski spoleþnosW na ]ikladČ dobrp Ytr\ a 
obecnČ X]niYanêch oceĖoYactch meWod oYČĜiWelnêch aXdiWorskêmi spoleþnosWmi. 

7) LikYidnt prosWĜedk\ se oceĖXjt jejich nominilnt cenoX ]YêãenoX o nabČhlp ~rok\. 

8) Trånt hodnoWa cennêch paptrĤ a jinêch inYesWic, kWerp ]nČjt na jinoX mČnX neå na mČnX pĜtslXãnpho fondu, 
bXde pĜepoþWena posledntm sWĜedntm deYi]oYêm kXr]em na pĜtslXãnoX mČnX fondX. 

9) Nab\Wê nehmoWnê majeWek je ]a~þWoYin Y poĜi]oYact cenČ. InWernČ generoYanê nehmoWnê majeWek l]e 
akWiYoYaW Wakp Y pĜtpadČ kladnêch poåadaYkĤ na akWiYaci. OcenČnt proYidt spriYcoYski spoleþnosW Y dobrp 
YtĜe s moånêm plinoYanêm a neplinoYanêm odpisem nehmoWnpho majeWkX. Niklad\ na ]Ĝt]ent AIF mohoX 
bêW akWiYoYin\ a amorWi]oYin\ po pĜimČĜenoX dobX poXåiWelnosWi. 

Vãechna akWiYa jsoX oceĖoYina na ]ikladČ pĜtslXãnêch kXr]Ĥ/niYrhĤ cen Y pĜtslXãnê den ocenČnt nebo podle 
poslednt dosWXpnp hodnoW\ ocenČnt. 

SpriYcoYski spoleþnosW je opriYnČna poXåtYaW jinp adekYiWnt meWod\ a ]isad\ ocenČnt majeWkX fondX, pokXd se 
bXdoX Yêãe XYedeni kriWpria hodnocent jeYiW na ]ikladČ mimoĜidnêch XdilosWt jako nemoåni nebo ne~þelni. PĜi 
masiYnČ podiYanêch åidosWech o odkXp mĤåe spriYcoYski spoleþnosW oceniW podtl\ majeWkX pĜtslXãnpho fondX 
na ]ikladČ kXr]Ĥ, ]a nČå b\ mohl\ bêW praYdČpodobnČ XskXWeþnČn\ poWĜebnp prodeje cennêch paptrĤ. V WomWo 
pĜtpadČ se pro soXþasnČ doãlp åidosWi o Xpsint a odkXp poXåije sWejni oceĖoYact meWoda. 
SpriYcoYski spoleþnosW se mĤåe ro]hodnoXW Y\poþtsW speciilnt NAV, kWerp se bXde liãiW od bČånpho inWerYalX 
ocenČnt, a kWerp Wak Xmoånt Ye ]YliãWntch pĜtpadech proYpsW akWXilnt emisi nebo odkXp podtlĤ. PĜtslXãnp informace 
jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 27 Vydánt podtlĤ 
Podtl\ se Y\diYajt kaådê den ocenČnt (den Y\dint), a sice ]a akWXilnt hodnoWX þisWpho obchodntho jmČnt (NAV) 
pro kaådê podtl pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ pĜtslXãnpho fondX, s pĜipoþWentm pĜtpadnp emisnt proYi]e a pĜtpadnêch dant 
a poplaWkĤ. 

Podtl\ nejsoX Y lisWinnp podobČ. 

äidosWi o ~pis mXst depo]iWiĜ obdråeW nejpo]dČji do Xkonþent lhĤW\ pro jejich pĜtjem. PokXd dojde åidosW o Xpsint 
po skonþent lhĤW\ pro pĜtjem åidosWt, bXde ]a]namenina pro nisledXjtct den ocenČnt. Pro åidosWi adresoYanp 
prodejntm mtsWĤm Y WX]emskX i ]ahraniþt mohoX k ]ajiãWČnt Yþasnpho pĜedint spriYcoYskp spoleþnosWi Y 
LichWenãWejnskX plaWiW YþasnČjãt lhĤW\ pro odeY]dint åidosWt.  MĤåeWe je ]jisWiW na pĜtslXãnpm prodejntm mtsWČ. 

Informace o dni Y\dint, Xkonþent lhĤW\ pro pĜtjem åidosWt i o Yêãi pĜtpadnpho ma[imilntho YsWXpntho poplaWkX 
nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ÒhradX je nXWnp proYpsW do WĜt bankoYntch pracoYntch dnt ode dne vydání. 

SpriYcoYski spoleþnosW ]ajisWt, ab\ Y\dint podtlĤ b\lo Y\~þWoYino na ]ikladČ þisWpho obchodntho jmČnt 
pĜipadajtctho na jeden podtl, kWerp inYesWor Y okamåikX podint åidosWi ne]ni (forZard pricing). 

InYesWoroYi bXdoX pĜi Y\dint podtlĤ roYnČå Y\~þWoYin\ Yeãkerp pĜtslXãnp danČ a poplaWk\. BXdoX-li podíly získány 
prosWĜednicWYtm bank, kWerp nejsoX poYČĜen\ prodejem podtlĤ, nel]e Y\loXþiW, åe WakoYp bank\ bXdoX ~þWoYaW dalãt 
niklad\ na pĜeYod. 

PokXd se plaWba XskXWeþnt Y jinp mČnČ neå referenþnt, bXde pro ]tskint podtlĤ poXåiWa proWihodnoWa ] konYer]e 
mČn\ plaWb\ na referenþnt mČnX po odeþWent pĜtpadnêch poplaWkĤ. 
Minimilnt inYesWice, kWeroX mXst mtW inYesWor Y dråent Y XrþiWp WĜtdČ podtlĤ, je XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 
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NepenČåiWp Yklad\ jsoX pĜtpXsWnp poX]e se soXhlasem spriYcoYskp spoleþnosWi. 

Depo]iWiĜ a/nebo spriYcoYski spoleþnosW mĤåe kd\koliY ]amtWnoXW åidosW o Xpsint nebo doþasnČ ome]iW, 
po]asWaYiW nebo definiWiYnČ ]asWaYiW Y\dint podtlĤ, ]ejmpna jesWliåe se Xkiåe, åe je Wo poWĜebnp Y ]ijmX inYesWorĤ, 
Ye YeĜejnpm ]ijmX, ] dĤYodX ochran\ AIF, spriYcoYskp spoleþnosWi nebo inYesWorĤ. V WomWo pĜtpadČ depo]iWiĜ 
YriWt be] ]b\Weþnpho odkladX doãlp plaWb\ be] ~rokĤ ]a jiå nereali]oYanp åidosWi o Xpsint, popĜ. k WomX dojde ]a 
pomoci ]mocnČncĤ. 

V\diYint podtlĤ fondX mĤåe bêW ]asWaYeno Y pĜtpadech XYedenêch Y þl. 30 WpWo smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho 
majetku. 

ýl. 28 Odkup podtlĤ 
Podtl\ fondX se odkXpXjt kaådê den odkXpX, a Wo ]a hodnoWX þisWpho obchodntho jmČnt ]a kaådê podtl pĜtslXãnp 
WĜtd\ podtlĤ AIF ]jiãWČnoX Y den ocenČnt po odeþWent pĜtpadnêch poplaWkĤ ]a odkXp, dant a odYodĤ. 

AIF má vêpovČdnt lhĤtu 90 kalendáĜntch dnĤ ode dne ocenČnt. 
äidosWi o odkXp mXst depo]iWiĜ obdråeW nejpo]dČji do Xkonþent lhĤW\ pro jejich pĜtjem. PokXd dojde åidosW o odkXp 
po skonþent lhĤW\ pro pĜtjem åidosWt, bXde ]a]namenina pro nisledXjtct den ocenČnt. Pro åidosWi adresoYanp 
prodejntm mtsWĤm Y WX]emskX i ]ahraniþt mohoX k ]ajiãWČnt Yþasnpho pĜedint spriYcoYskp spoleþnosWi Y 
LichWenãWejnskX plaWiW YþasnČjãt lhĤW\ pro odeY]dint åidosWt. MĤåeWe je ]jisWiW na pĜtslXãnpm prodejntm mtsWČ. 

Informace o dni ocenČnt, inWerYalX ocenČnt, Xkonþent lhĤW\ pro pĜtjem åidosWt i o Yêãi pĜtpadnpho ma[imilntho 
poplaWkX ]a odkXp nale]neWe Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

Protoåe je WĜeba ]ajisWiW pĜimČĜenê podtl likYidntch prosWĜedkĤ Y majeWkX AIF, XskXWeþnt se Y\placent podtlĤ bČhem 
WĜt bankoYntch obchodntch dnĤ po ro]hodXjtctm dni YêpoþWX. ToWo neplaWt pro pĜtpad, kd\ se Xkiåe, åe na ]ikladČ 
]ikonnêch pĜedpisĤ, jako napĜ. ome]ent deYi] a pĜeYodX nebo jinêch okolnosWt, kWerp jsoX mimo konWrolX 
depo]iWiĜe, nent pĜeYod þisWk\ ]a odkXp Y XYedenp lhĤWČ moånê. 

PokXd se mi plaWba na åidosW inYesWora XskXWeþniW Y jinp mČnČ, neå Ye kWerp jsoX Xloåen\ pĜtslXãnp podtl\, 
Y\poþtWiYi se þisWka, kWeri mi bêW Y\placena, ] YênosX YêmČn\ referenþnt mČn\ ]a mČnX plaWb\ po odeþWent 
pĜtslXãnêch poplaWkĤ a odYodĤ. 

Zaplacentm cen\ ]a odkXp pĜtslXãnê podtl ]aniki. 

Povede-li reali]ace åidosWi o odkXp k WomX, åe poþeW podtlĤ pĜtslXãnpho inYesWora klesne pod ~roYeĖ minimilntch 
inYesWic pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ, kWeri je XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³, mĤåe spriYcoYski spoleþnosW be] 
dalãtho sdČlent inYesWoroYi naklidaW s WoXWo åidosWt o odkXp jako se åidosWt o odkXp Yãech podtlĤ dråenêch 
pĜtslXãnêm inYesWorem Y WpWo WĜtdČ podtlĤ nebo jako åidosW o YêmČnX ]bêYajtctch podtlĤ ]a jinoX WĜtdX podtlĤ Wphoå 
fondX s WoXWpå referenþnt mČnoX, jejtå podmtnk\ ~þasWi inYesWor splĖXje. 

SpriYcoYski spoleþnosW a/nebo depo]iWiĜ mohoX podtl\ proWi YĤli inYesWora odkoXpiW oproti zaplacení ceny za 
odkXp, pokXd se Xkiåe, åe je Wo nXWnp Y ]ijmX nebo na ochranX inYesWora, spriYcoYskp spoleþnosWi nebo AIF, 
zejména pokud 

1. e[isWXje pode]Ĝent, åe pĜtslXãnê inYesWor nab\Wtm podtlĤ proYo]Xje ÄmarkeW Wiming³, ÄlaWe-Wrading³ nebo jinp 
Wrånt Wechnik\, kWerp mohoX poãkodiW inYesWor\ jako celek, 

2. inYesWor neplnt podmtnk\ pro nabêYint podtlĤ nebo 

3. jsoX podtl\ prodiYin\ Y ]emi, Ye kWerp nent pĜtslXãnê fond poYolen k prodeji, nebo b\l\ ]tskin\ osoboX, kWeri 
nemá dovoleno získávat podíly. 

SprávcoYski spoleþnosW ]ajisWt, ab\ odkXp podtlĤ b\l Y\~þWoYin na ]ikladČ þisWpho obchodntho jmČnt pĜipadajtctho 
na jeden podtl, kWerp inYesWor Y okamåikX podint åidosWi ne]ni (forZard pricing). 

OdkXp podtlĤ fondX mĤåe bêW ]asWaYen Y pĜtpadech XYedenêch Y þl. 30 WpWo smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

ýl. 29 VêmČna podtlĤ 
VêmČna podtlĤ jednp WĜtd\ podtlĤ ]a podtl\ jinp WĜtd\ podtlĤ nent moåni. 

ýl. 30 Pozastavent vêpoþtu þistpho obchodntho jmČnt a vydávánt a odkupu podtlĤ 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe YêpoþeW þisWpho obchodntho jmČnt a/nebo Y\diYint a odkXp podtlĤ AIF doþasnČ 
po]asWaYiW, pokXd je Wo odĤYodnČnp Y ]ijmX inYesWorĤ, ]ejmpna: 

1. jesWliåe je Wrh, kWerê WYoĜt ]iklad pro ocenČnt Yê]namnp þisWi majeWkX fondX, X]aYĜen nebo jesWliåe je 
obchodování na takovém trhu omezeno nebo pozastaveno; 

2. Y pĜtpadech poliWickp, hospodiĜskp nebo jinp noX]oYp siWXace; nebo 

3. jesWliåe bXdoX kYĤli ome]ent pĜeYodX majeWkoYêch hodnoW obchod\ pro AIF nereali]oYaWelnp. 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe kromČ Woho ro]hodnoXW o ~plnpm nebo doþasném pozastavení vydání nových 
podtlĤ, pokXd b\ noYp inYesWice negaWiYnČ oYliYnil\ dosaåent inYesWiþntho ctle. V\diYint podtlĤ bXde doþasnČ 
]asWaYeno ]ejmpna Wehd\, jesWliåe bXde ]asWaYen YêpoþeW þisWpho obchodntho jmČnt pĜipadajtctho na jeden podtl. 
PĜi ]asWaYent Y\diYint podtlĤ bXdoX inYesWoĜi be] ]b\Weþnpho odkladX informoYini o dĤYodX a daWX ]asWaYent na 
]ikladČ o]niment Y pXblikaþntm orginX, jakoå i Y mpditch XYedenêch Ye smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX 
nebo pomoct WrYalêch daWoYêch nosiþĤ (dopis, fa[, e-mail nebo sroYnaWelnêm ]pĤsobem). 

KromČ Woho je spriYcoYski spoleþnosW opriYnČna s pĜihlpdnXWtm k ]ijmĤm inYesWorĤ proYidČW podsWaWnp odkXp\ 
WeprYe Wehd\ (Wj. odkXp doþasnČ po]asWaYiW), aå bXdoX moci bêW pĜtslXãni akWiYa AIF be] prĤWahĤ a s pĜihlpdnXWtm k 
]ijmĤm inYesWorĤ prodiYina. 
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DokXd bXde odkXp podtlĤ po]asWaYen, nebXdoX Y\diYin\ åidnp noYp podtl\. Doþasnp po]asWaYent odkXpX podtlĤ 
fondX neYede k doþasnpmX po]asWaYent odkXpX jinêch fondĤ, kWerp nejsoX doWþen\ pĜtslXãnêmi XdilosWmi. 

Správcovská spoleþnosW a/nebo spriYce porWfolia dbi na Wo, ab\ mČl fond k dispo]ici dosWaWek likYidntch prosWĜedkĤ, 
ab\ mohlo ]a normilntch okolnosWt na åidosW inYesWorĤ dojtW okamåiWČ k odkXpX. 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe, aYãak nemXst ]asWaYiW YêpoþeW þisWpho obchodntho jmČnt (po]asWaYent fondX) Y 
pĜtpadČ, åe minimilnt ]ikonem poåadoYanp NAV je nedosWaWeþnp nebo pokXd je dosWXpnp NAV Y poroYnint s 
niklad\ fondX pĜtliã nt]kp. UpisoYint a odkXp\ podtlĤ, kWerp nel]e kYĤli po]asWaYent Y\poĜidaW, bXdoX o]naþen\ 
pro dalãt oficiilnČ XYeĜejnČnp NAV a poWp reali]oYin\. 
SpriYcoYski spoleþnosW neprodlenČ odpoYtdajtctm ]pĤsobem informXje ~Ĝad FMA a inYesWor\ o ]asWaYent odkXpX 
nebo YêplaW\ podtlĤ. Òpis a ]pČWnê odkXp bXdoX Y\poĜidin\ po obnoYent YêpoþWX þisWpho obchodntho jmČnt. 
InvesWoĜi mohoX sYp åidosWi o ~pis nebo odkXp podtlĤ ]rXãiW do dob\, neå bXde obnoYeno obchodoYint s podtl\. 

ýl. 31 Late trading a market timing 
PokXd b\ Y]niklo pode]Ĝent, åe åadaWel proYo]Xje prakWik\ laWe Wrading nebo markeW Wiming, odmtWne spriYcoYski 
spoleþnosW a/nebo depo]iWiĜ pĜijeWt åidosWi o ~pis, YêmČnX nebo odkXp, dokXd åadaWel neY\loXþt jakpkoliY 
poch\bnosWi s ohledem na sYoX åidosW. 

Late trading 
LaWe Wrading ]nameni akcepWoYint åidosWi o Xpsint, YêmČnX nebo odkXp, kWeri b\la pĜijaWa po skonþent lhĤW\ pro 
pĜtjem objedniYek (cXW-off Wime) pĜtslXãnpho dne, a jejt proYedent ]a cenX, kWeri Y\chi]t ] NAV plaWnpho Y WenWo 
den. ProsWĜednicWYtm laWe Wrading mĤåe inYesWor WČåiW ]e ]nalosWi XdilosWt nebo informact, kWerp b\l\ ]YeĜejnČn\ po 
skonþent lhĤW\ pro pĜtjem objedniYek, ale kWerp se jeãWČ neodriåejt Y cenČ, ]a jakoX je objedniYka inYesWoroYi 
~þWoYina. TenWo inYesWor je na ]ikladČ Woho Ye YêhodČ oproWi inYesWorĤm, kWeĜt dodråeli oficiilnt lhĤWX pro pĜtjem 
objednávek. Výhoda tohoto investora je jeãWČ Yêra]nČjãt, jesWliåe mĤåe ]kombinoYaW laWe Wrading a markeW Wiming. 

Market timing 
MarkeW Wiming je inYesWiþnt sWraWegit, kd\ inYesWor kriWkodobČ a s\sWemaWick\ XpisXje podtl\ Wphoå fondX nebo Wpåe 
WĜtd\ podtlĤ a ]pČWnČ je prodiYi nebo mČnt, pĜiþemå k YêpoþWX þisWpho obchodntho jmČnt fondX nebo WĜtd\ podtlĤ 
Y\XåtYi þasoYp ro]dtl\ a/nebo ch\b\ a slabp sWrink\ s\sWpmX. 
ýl. 32 OpatĜent proti prant ãpinavêch penČz a financovánt terorismu 
SpriYcoYski spoleþnosW mXst ]ajisWiW, ab\ se WX]emski prodejnt mtsWa YĤþi spriYcoYskp spoleþnosWi ]aYi]ala, åe 
bXdoX dodråoYaW pĜedpis\ ]ikona proWi prant ãpinaYêch penČ] (SorgfalWspflichWgeseW]) plaWnpho Y LichWenãWejnskpm 
kntåecWYt a pĜtslXãnpho naĜt]ent proWi prant ãpinaYêch penČ] (SorgfalWspflichWYerordnXng), jakoå i smČrnice FMA Y 
plaWnpm ]nČnt. 

PokXd bXdoX WX]emski prodejnt mtsWa sama pĜijtmaW pent]e od inYesWorĤ, jsoX na ]ikladČ sYp poYinnosWi 
posWXpoYaW s peþliYosWt poYinn\ podle ]ikona a naĜt]ent proWi prant ãpinaYêch penČ] idenWifikoYaW XpisoYaWele, XrþiW 
skXWeþnp YlasWntk\, Y\WYoĜiW profil obchodntch Y]WahĤ a dodråoYaW Yeãkerp plaWnp mtsWnt pĜedpis\ k boji proWi prant 
ãpinaYêch penČ]. 

KromČ Woho mXst disWribXWoĜi a jejich prodejnt mtsWa dodråoYaW Yãechn\ pĜedpis\ k boji proWi prant ãpinaYêch penČ] 
a financování terorismX, kWerp plaWt Y pĜtslXãnp ]emi prodeje. 

 

 

VIII. Náklady a poplatky 
ýl. 33 BČånp poplatky 
Náklady a poplatky ~þtovanp AIF 
A. Poplatky závislé na majetku (variabilní) 
Náklady na Ĝtzent rizik a správu: 
SpriYcoYski spoleþnosW ~þWXje ]a Ĝt]ent ri]ik a spriYX roþnt odmČnX podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. TaWo odmČna 
se Y\poþtWiYi na ]ikladČ prĤmČrnpho jmČnt AIF, je ome]ena Y rimci YêpoþWX NAV podle principX pro raWa Wemporis 
a Y\plicena þWYrWleWnČ. Minimilnt poplaWk\ l]e ome]iW podle principX pro raWa Wemporis v rámci NAV a vyplácet 
þWYrWleWnČ. Vêãe nikladĤ na Ĝt]ent ri]ik a spriYX AIF / WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

OdmČna depozitáĜi: 
Depo]iWiĜ obdråt ]a plnČnt sYêch ~kolĤ Y\plêYajtctch ]e smloXY\ o depo]iWiĜi odmČnX Y\ki]anoX podle pĜtloh\ A 
ÄPĜehled fondX³. TaWo odmČna se Y\poþtWiYi na ]ikladČ prĤmČrnpho jmČnt AIF, je ome]ena Y rimci YêpoþWX NAV 
podle principX pro raWa Wemporis a Y\plicena þWYrWleWnČ. Minimilnt poplaWk\ l]e ome]iW podle principX pro raWa 
temporis v rimci NAV a Y\pliceW þWYrWleWnČ. Vêãe odmČn\ depo]iWiĜe ]e sWran\ AIF / WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y 
pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

Service Fee (depozitáĜ) 
Je Y\btrin praYidelnê serYisnt poplaWek podle pĜtloha A ÄPĜehled fondX³ ]a doplĖkoYp slXåb\ depo]iWiĜe. 
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OdmČna za správu portfolia (management fee): 
PokXd b\l smlXYnČ ]aYi]in spriYce akWiY, mĤåe ] majeWkX AIF obdråeW odmČnX podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. 
TaWo odmČna se Y\poþtWiYi na ]ikladČ prĤmČrnpho jmČnt AIF, je ome]ena Y rimci YêpoþWX NAV podle principX 
pro raWa Wemporis a Y\plicena þWYrWleWnČ. TaWo odmČna bXde Y\plicena naYtc k odmČnČ ]a spriYX. Minimilnt 
poplaWk\ l]e ome]iW podle principX pro raWa Wemporis Y rimci NAV a Y\pliceW þWYrWleWnČ. Vêãe odmČn\ ]a spriYX 
porWfolia ]e sWran\ AIF / WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

SpriYce akWiY mĤåe roYnČå obdråeW ] pĜtslXãnpho jmČnt odmČnX ]aloåenoX na YêkonX (W]Y. Äperformance fee³). 
PĜtpadnê performance fee se roYnČå XYidt Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 
OdmČna prodejntm mtstĤm (distributor fee): 
PokXd b\lo smlXYnČ ]aYi]ino prodejnt mtsWo, mĤåe ] majeWkX fondX obdråeW odmČnX, jejtå ma[imilnt Yêãe, 
YêpoþeW a YêplaWa Wêkajtct se AIF je XYedena Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. TaWo odmČna se Y\poþtWiYi na ]ikladČ 
prĤmČrnpho jmČnt AIF, je ome]ena Y rimci YêpoþWX NAV podle principX pro raWa Wemporis a Y\plicena þWYrWleWnČ. 
Minimilnt poplaWk\ l]e ome]iW podle principX pro raWa Wemporis Y rimci NAV a Y\pliceW þWYrWleWnČ. Vêãe odmČn\ 
prodejntm mtsWĤm ]e sWran\ AIF / WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

B. Poplatky nezávislé na majetku (fixní): 
ěádnČ vynaloåenp prostĜedky 
SpriYcoYski spoleþnosW a depo]iWiĜ majt kromČ Woho nirok na nihradX ntåe XYedenêch Y\naloåenêch prosWĜedkĤ, 
kWerp jim Y]nikl\ pĜi YêkonX fXnkce: 

- Niklad\ na pĜtpraYX, Wisk a ]astlint pololeWntch a Yêroþntch ]priY, jakoå i dalãtch ]ikonem pĜedepsanêch 
publikací; 

- niklad\ na ]YeĜejĖoYint informact AIF Xrþenêch pro inYesWor\ Y pXblikaþntch orginech a pĜtpadnČ Y 
doplĖkoYpm denntm WiskX nebo Y elekWronickêch mpditch podle Xrþent spriYcoYskp spoleþnosWi, YþeWnČ 
]YeĜejĖoYint kXr]Ĥ; 

- poplaWk\ a niklad\ ]a poYolent a dohled nad AIF Y LichWenãWejnskX a ]ahraniþt; 

- Yeãkerp danČ, kWerp jsoX Y\btrin\ Y soXYislosWi s majeWkem AIF a jeho Yênos\ a Yêdaji k Wtåi WohoWo AIF; 

- poplatky, které vznikajt Y soXYislosWi s pĜtpadnêm kyWoYintm AIF a s prodejem Y WX]emskX i ]ahraniþt (napĜ. 
niklad\ na poradensWYt, priYnt niklad\, niklad\ na pĜeklad\); 

- poplaWk\, niklad\ a honoriĜe Y soXYislosWi se ]jiãĢoYintm a ]YeĜejĖoYintm daĖoYêch fakWorĤ pro ]emČ 
EU/EHP a/nebo Yãechn\ ]emČ, kde e[isWXjt poYolent k prodeji a/nebo je XmoånČno priYiWnt XmtsWČnt, podle 
efekWiYntch YêdajĤ ]a podmtnek odpoYtdajtctch WrhX; 

- poplaWk\ ]a plaWebnt mtsWa, ]prosWĜedkoYaWele a ]isWXpce se sroYnaWelnoX fXnkct Y WX]emskX i ]ahraniþt; 

- pĜimČĜenê podtl na nikladech ]a WiskoYin\ a reklamX, kWerp Y]nikajt pĜtmo Y soXYislosWi s nabtdkoX a prodejem 
podtlĤ; 

- honoriĜe aXdiWora a daĖoYêch poradcĤ, pokXd jsoX W\Wo Yêdaje þinČn\ Y ]ijmX inYesWorĤ; 

- poplaWk\ ]a ~þW\ fondĤ a XpisoYact ~þW\ Y WX]emskX a ]ahraniþt; 

PlaWni Yêãe YêdajĤ AIF / WĜtd\ podtlĤ je XYedena Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

UrþiWp niklad\ a poplaWk\ mohoX bêW fondX, pĜedeYãtm Y poþiWeþnt fi]i, prominXW\, popĜ. mohoX bêW ]aplacen\ 
e[WernČ, a Wo s ctlem ]mtrniW Y\sokp ]aWtåent fondX niklad\ Ye Y]WahX k þisWpmX jmČnt Ye fi]i bXdoYint fondX.  MĤåe 
Wo YpsW k WomX, åe Y\ka]oYanê Xka]aWel celkoYp nikladoYosWi fondX TER (WoWal e[pense raWio) nebXde Y\poþWen na 
WomWpå ]ikladČ jako Xka]aWele TER Y bXdoXcnosWi. PĜtslXãni ]YeĜejnČnt a prohliãent, jakoå i plaWni Yêãe 
Y\naloåenêch prosWĜedkĤ AIF/WĜtd\ podtlĤ bXdoX XYeden\ Y pololeWnt a Yêroþnt ]priYČ. 

InYesWoĜi bXdoX prosWĜednicWYtm sdČlent inYesWorĤm informoYini o XplaWnČnt nebo ]ĜeknXWt se WpWo moånosWi. 

Náklady na transakce 
AIF navíc hradí Yeãkerp Yedlejãt niklad\ Y]niklp Y soXYislosWi se spriYoX majeWkX ]a nikXp a prodej inYesWic 
(maklpĜskp slXåb\ odpoYtdajtct WrhX, komise, poplaWk\), jakoå i danČ, kWerp jsoX Y\btrin\ ] majeWkX AIF a jeho 
YênosĤ a YêdajĤ (napĜ. sriåkoYi daĖ na ]ahraniþnt Yênos\). AIF dile hradt pĜtpadnp e[Wernt niklad\, Wed\ poplaWk\ 
WĜeWtch osob, kWerp Y]niknoX pĜi nikXpX a prodeji. T\Wo niklad\ jsoX ]~þWoYin\ pĜtmo s poĜi]oYact nebo prodejnt 
hodnoWoX pĜtslXãnêch inYesWic. ZiroYeĖ jsoX pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ ]aWtåen\ niklad\ na ]ajiãWČnt mČn\. 
ProWiplnČnt, kWeri jsoX obsaåena Ye fi[ntm paXãilntm poplaWkX, nesmt bêW dodaWeþnČ ~þWoYina jako samosWaWnê 
Yêdaj. PĜtpadni odmČna poYČĜenêch WĜeWtch osob je roYnČå obsaåena Y poplaWctch podle þl. 33 smloXY\ o spriYČ 
sYČĜenpho majeWkX. 

Náklady na zajiãtČnt mČnovpho rizika tĜtd podtlĤ 
Niklad\ na ]ajiãWČnt mČnoYpho ri]ika WĜtd podtlĤ bXdoX pĜiĜa]en\ AIF nebo pĜtslXãnp WĜtdČ podtlĤ. 

Náklady na zaloåent fondu 
Niklad\ na ]aloåent AIF a prYnt Y\dint podtlĤ se odepisXjt po dobX ma[. pČWi leW k Wtåi majeWkX fondX, kWerê pĜi 
]aloåent e[isWoYal. Ro]dČlent nikladĤ na ]aloåent se XskXWeþĖXje podle principX pro raWa pro pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ. 
Niklad\, kWerp Y]niknoX Y soXYislosWi se ]aloåentm dalãtch WĜtd podtlĤ, jsoX odepisoYin\ po dobX ma[imilnČ pČWi 
leW k Wtåi pĜtslXãnp WĜtd\ podtlĤ, ke kWerp se Yiåt. 
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Poplatky za likvidaci 
V pĜtpadČ ]rXãent AIF / WĜtd\ podtlĤ mĤåe spriYcoYski spoleþnosW Ye sYĤj prospČch ~þWoYaW fondX YlasWnt poplaWek 
]a likYidaci a poplaWk\ ~þWoYanp WĜeWtmi sWranami. 

MimoĜádnp dispoziþnt náklady 
SpriYcoYski spoleþnosW naYtc mĤåe ]aWtåiW pĜtslXãnê majeWek fondX niklad\ na mimoĜidnp dispo]ice. 

MimoĜidnp dispo]iþnt niklad\ se sklidajt ] YêdajĤ, kWerp sloXåt YêhradnČ k ochranČ ]ijmĤ inYesWorĤ, Y]nikajt Y 
prĤbČhX praYidelnp obchodnt þinnosWi a pĜi ]aloåent AIF neb\l\ pĜedYtdaWelnp. MimoĜidnp dispo]iþnt niklad\ jsoX 
]ejmpna niklad\ na priYnt ]asWoXpent a niklad\ Ĝt]ent Y ]ijmX AIF nebo inYesWorĤ. KromČ Woho se Wtm ro]Xmt 
Yãechn\ niklad\, kWerp se sWal\ pĜtpadnČ nXWnêmi dispo]iþntmi niklad\ podle ]ikona AIFMG a Y\hliãk\ AIFMV 
(napĜ. ]mČn\ dokXmenWĤ fondX). 

KromČ Woho mĤåe spriYcoYski spoleþnosW fondX pĜtmo ~þWoYaW niklad\ na speciali]oYanp poradenskp slXåb\, 
pokXd se jedni o þinnosWi, kWerp jiå nepokrêYajt jinp poplaWk\. Zejmpna Y rimci kapiWiloYêch opaWĜent ctloYêch 
inYesWic, kWeri ]praYidla Y\YoliYajt maklpĜskp poplaWk\ bank ]a nikXp akcit nebo jinêch WĜtd inYesWic a 
sWrXkWXroYanêch prodXkWĤ (napĜ. pĜi naYêãent kapiWilX ctloYêch inYesWic a nikXpX sWrXkWXroYanêch prodXkWĤ). T\Wo 
poradenskp slXåb\ mohoX bêW posk\WoYin\ e[WernČ aXdiWorskêmi spoleþnosWmi, priYntmi poradci nebo bankami. 
PokXd Wo poYede k niåãtmX nikladoYpmX bĜemenX neå pĜi ]adiYint WĜeWtm sWranim, mĤåe spriYcoYski spoleþnosW 
- pokud jsou k dispozici nezbytné pravomoci - W\Wo slXåb\ posk\WoYaW sim a ~þWoYaW je fondX. 

T\Wo niklad\ se sklidajt ] YêdajĤ, kWerp sloXåt YêhradnČ k ochranČ ]ijmĤ inYesWorĤ, Y]nikajt Y prĤbČhX praYidelnp 
obchodnt þinnosWi a pĜi ]aloåent AIF neb\l\ podrobnČ pĜedYtdaWelnp. 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe dile fondX ~þWoYaW pĜtmo niklad\ na proYedent hloXbkoYêch daĖoYêch, priYntch, 
~þeWntch, obchodntch a Wråntch WesWĤ a analê] moånêch ctloYêch inYesWic ]e sWran\ WĜeWtch sWran. T\Wo niklad\ mohoX 
bêW AIF ~þWoYin\ i Wehd\, pokXd se inYesWice nislednČ neXskXWeþnt. 

Poplatek závislê na ~spČãnosti investic (performance fee) 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe naYtc ~þWoYaW YêkonnosWnt poplaWek, kWerê se Y\poþtWi na ]ikladČ principX ÄHigh 
WaWermark³. PokXd je ~þWoYin YêkonnosWnt poplaWek, je Wo podrobnČ XYedeno Y dodaWkX A ÄPĜehled fondX³. 

Jako poplaWek ]aloåenê na YêkonX se fondX jako niklad ~þWXje procenWnt sa]ba ro]dtlX me]i þisWêm obchodntm 
jmČntm pĜipadajtctm na jeden podtl pĜed YêpoþWem YêkonnosWntho poplaWkX a naposled\ dosaåenoX hodnoWoX High 
Watermark fondu, v\nisobenoX poþWem akcit. 

Výkonnostní poplatek je splatný pouze tehdy, je-li Y den ocenČnt þisWp obchodnt jmČnt pĜipadajtct na jeden podtl 
pĜed ~þWoYintm pĜtpadnpho poplaWkX ]aloåenpho na YêkonX Y\ããt neå dosaYadnt High WaWermark. 

Tento výkonnostní poplatek se ]praYidla Y\plict ]pČWnČ þWYrWleWnČ. 

NamtsWo dosaYadnt hodnoW\ High WaWermark pak nabêYi plaWnosW noYi, Y\ããt hodnoWa po odeþWent YêkonnosWntho 
poplaWkX pro pĜtãWt obdobt hodnocent. V opaþnpm pĜtpadČ ]ĤsWiYi hodnoWa High WaWermark ne]mČnČna. JednoX 
dosaåeni hodnoWa High WaWermark ]ĤsWane Y plaWnosWi i po skonþent obchodntho rokX fondX. 

ýl. 34 Náklady k ttåi investorĤ 
Emisnt pĜtplatek 
K pokr\Wt nikladĤ spojenêch s XmtsWČntm podtlĤ mĤåe spriYcoYski spoleþnosW ~þWoYaW emisnt pĜtplaWek na þisWoX 
hodnoWX noYČ Y\danêch podtlĤ Ye prospČch AIF, spriYcoYskp spoleþnosWi, depo]iWiĜe a/nebo prodejntch mtsW Y 
WX]emskX nebo ]ahraniþt podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. 

Poplatek za odkup 
Za Y\placent odkoXpenêch podtlĤ mĤåe spriYcoYski spoleþnosW ~þWoYaW poplaWek ]a odkXp X þisWp hodnoW\ 
Yricenêch podtlĤ Ye prospČch AIF, spriYcoYskp spoleþnosWi, depo]iWiĜe a/nebo prodejntch mtsW Y WX]emskX nebo 
]ahraniþt podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. 

DanČ 
Informace o daních jsou uvedeny v statutu. 

 

 

IX. ZávČreþná ustanovent 
ýl. 35 Pouåitt vênosĤ 
Dosaåenê ]isk AIF se sklidi ] þisWpho YênosX a reali]oYanpho kXr]oYntho ]iskX. 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe ]isk reali]oYanê Y AIF, popĜ. Y WĜtdČ podtlĤ Y\plaWiW inYesWorĤm AIF, popĜ. WpWo WĜtd\ 
podtlĤ, nebo mĤåe WenWo reali]oYanê ]isk do AIF, popĜ. WpWo WĜtd\ podtlĤ opČW inYesWoYaW (We]aXroYaW). 

Tezaurující: 
Reali]oYanê ]isk AIF, popĜ. WĜtd podtlĤ, kWerp Y\ka]Xjt poXåiWt ]iskX W\pX ÄWe]aXrXjtct³ podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, 
se prĤbČånČ ]noYX inYesWXje, Wed\ We]aXrXje. 

Vyplácející: 
Dosaåenê ]isk (po odeþWent / Y\me]ent nikladĤ) AIF, popĜ. WĜtd podtlĤ, kWerp Y\ka]Xjt poXåiWt ]iskX W\pX ÄY\plicejtct³ 
podle pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, l]e periodick\ Y\plaWiW po ro]hodnXWt AIFM Y plnp þi þisWeþnp Yêãi. 



Future X investment community Fund 
SWaWXW a SmloXYa o spriYČ sYČĜeného majetku 

Strana 30 ze 40 

Zisk bude Y\placen na podtl\ Y\danp Y den Y\placent. Na ohliãenp YêplaW\ nebXdoX od okamåikX jejich splaWnosWi 
Y\plicen\ åidnp ~rok\. 

Dalãt informace o poXåiWt YênosĤ jsoX XYeden\ Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

ýl. 36 PĜtspČvky 
SpriYcoYski spoleþnosW si Y\hra]Xje priYo posk\WoYaW pĜtspČYk\ WĜeWtm osobim ]a akYi]ici inYesWorĤ a/nebo 
posk\WnXWt slXåeb. V\mČĜoYact ]iklad pro WakoYp pĜtspČYk\ WYoĜt ]praYidla proYi]e, poplaWk\ aWd., kWerêmi jsoX 
]aWtåeni inYesWoĜi, a/nebo hodnoW\/soXþisWi majeWkX XmtsWČnp X spriYcoYskp spoleþnosWi. Jejich Yêãe odpoYtdi 
procenWXilntmX podtlX pĜtslXãnpho Y\mČĜoYactho ]ikladX. SpriYcoYski spoleþnosW na poåidint inYesWoroYi 
kd\koliY ]YeĜejnt dalãt podrobnosWi o dohodich se WĜeWtmi osobami. Dalãtho nirokX na informace YĤþi spriYcoYskp 
spoleþnosWi se inYesWor WtmWo YêsloYnČ ]Ĝtki, ]ejmpna nent spriYcoYski spoleþnosW poYinna k podrobnpmX 
Y\~þWoYint ohlednČ efekWiYnČ ]aplacenêch pĜtspČYkĤ. 

InYesWor bere na YČdomt a akcepWXje, åe spriYcoYskp spoleþnosWi mohoX WĜeWt osob\ (YþeWnČ skXpinoYêch 
spoleþnosWt) Y soXYislosWi s pĜtsXnem inYesWorĤ, ]tskiYintm/prodejem kolekWiYntch kapiWiloYêch inYesWic, cerWifikiWĤ, 
pĤjþek aWd. (dile jen ÄprodXkW\³; k nimå paWĜt i WakoYp prodXkW\, kWerp spraYXje a/nebo Y\diYi skXpinoYi spoleþnosW) 
posk\WnoXW pĜtspČYk\ ]praYidla formoX plaWb\ ]a objem. Vêãe WakoYêch pĜtspČYkĤ se liãt podle danpho prodXkWX i 
posk\WoYaWele prodXkWX. PlaWb\ ]a objem se Y\mČĜXjt ]praYidla podle Yêãe objemX prodXkWX nebo skXpin\ prodXkWĤ, 
kWerê mi spriYcoYski spoleþnosW Y dråent. Vêãe plaWb\ obY\kle odpovídá procentuálnímu podílu správních 
poplaWkĤ, kWerêmi je prodXkW ]aWtåen a kWerp se plaWt periodick\ bČhem dob\ dråent. NaYtc mohoX bêW emiWenW\ 
cennêch paptrĤ posk\WoYin\ proYi]e ]a prodej Ye formČ sriåek ] emisnt cen\ (procenWnt rabaW) nebo formoX 
jednori]oYêch plaWeb, jejichå Yêãe odpoYtdi procenWXilntmX podtlX emisnt cen\. S YêhradoX jinpho XsWanoYent 
mĤåe inYesWor od spriYcoYskp spoleþnosWi kd\koliY pĜed nebo po posk\WnXWt slXåeb (nikXp prodXkWX) poåadoYaW 
dalãt podrobnosWi o dohodich se WĜeWtmi osobami, kWerp se Wêkajt WakoYêch pĜtspČYkĤ. Nirok na informace o dalãtch 
podrobnosWech ohlednČ jiå XskXWeþnČnêch Wransakct je Yãak ome]en na dobX 12 mČstcĤ pĜedchi]ejtctch åidosWi. 
Dalãtho nirokX na informace se inYesWor YêsloYnČ ]Ĝtki. NebXde-li investor poåadoYaW åidnp dalãt podrobnosWi pĜed 
posk\WnXWtm slXåb\ nebo odebere-li slXåbX po ]tskint dalãtch podrobnosWt, ]Ĝtki se pĜtpadnpho nirokX na Y\dint 
Ye sm\slX � 1009 obecnpho obþanskpho ]ikontkX (ABGB). 

ýl. 37 Informace pro investory 
PXblikaþntm orginem AIF jsoX inWerneWoYp sWrink\ LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV 
(Liechtensteinischer Anlagefondsverband)  (www.lafv.li) a ostatní média uvedená v dokumentech fondu. 

Veãkeri sdČlent inYesWorĤm, Wakp o ]mČnich smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³, 
jsoX XYeĜejĖoYina na inWerneWoYêch sWrinkich LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) 
jako pXblikaþntho orginX AIF a Y dalãtch mpditch XYedenêch Y dokXmenWech fondX a na daWoYêch nosiþtch. 

ýisWp obchodnt jmČnt, jakoå i cena ]a Y\dint a odkXp podtlĤ AIF bXdoX o]namoYin\ na inWerneWoYêch sWrinkich 
LichWenãWejnskpho sdrXåent pro inYesWiþnt fond\ LAFV (www.lafv.li) jako pXblikaþntho orginX AIF a Y dalãtch 
mpditch, kWerp jsoX XYeden\ Y dokXmenWech fondX, a na WrYalêch daWoYêch nosiþtch (dopis, fa[, e-mail nebo 
sroYnaWelnêm ]pĤsobem). 

Vêroþnt ]priYa oYČĜeni aXdiWorem a neaXdiWoYani pololeWnt ]priYa bXdoX inYesWorĤm ]darma posk\WnXW\ Y stdle 
spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜe. 

ýl. 38 Zprávy 
SpriYcoYski spoleþnosW sesWaYXje pro kaådê AIF oYČĜenoX Yêroþnt ]priYX a neoYČĜenoX pololeWnt ]priYX podle 
]ikonnêch XsWanoYent plaWnêch Y LichWenãWejnskpm kntåecWYí. 

ýl. 39 Obchodnt rok 
Obchodnt rok AIF je XYeden Y pĜtlo]e A ÄPĜehled fondX³. 

JesWliåe obchodnt rok napĜtklad kYĤli daWX splacent WrYi ãesW mČstcĤ nebo mpnČ, bXde ne~plnê rok pĜiþWen k 
nisledXjtctmX obchodntmX rokX, Wakåe dojde k prodloXåent aå na 18 mČstcĤ. JesWliåe je dplka ne~plnpho rokX delãt 
neå ãesW mČstcĤ, bXde pro WenWo ne~plnê rok poþtWin ]kricenê obchodnt rok. 

ýl. 40 ZmČny smlouvy o správČ svČĜenpho majetku 
SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe WXWo smloXYX o spriYČ sYČĜenpho majeWkX se soXhlasem FMA kd\koliY þisWeþnČ þi 
]cela ]mČniW nebo doplĖoYaW. 

SpriYcoYski spoleþnosW je poYinna ptsemnČ informoYaW o Yê]namnêch ]mČnich ~Ĝad FMA minimilnČ jeden mČstc 
pĜedWtm, neå ]mČn\ YsWoXpt Y plaWnosW, popĜ. okamåiWČ po proYedent neplinoYanp ]mČn\. 

ýl. 41 Promlþent 
Nirok\ inYesWorĤ YĤþi spriYcoYskp spoleþnosWi, likYidiWoroYi, spriYci nebo depo]iWiĜi jsoX promlþen\ Xpl\nXWtm pČWi 
leW od Y]nikX ãkod\, nejpo]dČji Yãak jeden rok po odkXpX podtlX nebo po ]jiãWČnt ãkod\. 

ýl. 42 Rozhodnp právo, soudnt pĜtsluãnost a rozhodující jazyk 
AIF podlphi lichWenãWejnskpmX priYX. Vêhradntm mtsWem soXdnt pĜtslXãnosWi pro Yeãkerp spor\ me]i inYesWor\, 
spriYcoYskoX spoleþnosWt a depo]iWiĜem je VadX] Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt. 

SpriYcoYski spoleþnosW a/nebo depo]iWiĜ se Yãak mohoX s ohledem na nirok\ inYesWorĤ jinêch ]emt podrobiW 
soXdnt pĜtslXãnosWi ]emt, Ye kWerêch jsoX nabt]en\ a prodiYin\ podtl\. Jini priYnČ ]iYa]ni mtsWa soXdnt 
pĜtslXãnosWi ]ĤsWiYajt Y\hra]ena. 

  

http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/
http://www.lafv.li/


Future X investment community Fund 
SWaWXW a SmloXYa o spriYČ sYČĜeného majetku 

Strana 31 ze 40 

Pro vykonatelnost cizího rozsudku v LichWenãWejnskpm kntåecWYt (]emi stdla AIF) mĤåe bêW Y\åadoYino ]YliãWnt 
Ĝt]ent Y LichWenãWejnskpm kntåecWYt, napĜtklad W]Y. jako ÄY\mihact Ĝt]ent³. Pro Y\konaWelnosW ro]sXdkX soXdX 
LichWenãWejnskpho kntåecWYt Y ]ahraniþt mĤåe bêW nXWnp poWYr]ent soXdX ]emČ YêkonX ro]hodnXWt, resp. soXdX pro 
výkon rozhodnutí. 

PriYnČ ]iYa]nêm ja]\kem smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX je nČmeckê ja]\k. 

ýl. 43 Obecnp informace 
KromČ Woho odka]Xjeme na XsWanoYent ]ikona AIFMG, XsWanoYent osobntho a spoleþenskpho priYa (PGR) o 
kolekWiYntch fidXciirntch spoleþnosWech i na obecni XsWanoYent priYa PGR, Yåd\ Y plaWnpm ]nČnt. 

ýl. 44 Nabytt platnosti 
TaWo smloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX nabêYi plaWnosW 05.KYČWen 2020. 

 

Správcovská spoleþnost: DepozitáĜ 
Bendern, 05. KYČWen 2020 Vaduz, 05. KYČWen 2020 

 

 

 

____________________________________ ___________________________________________ 

CAIAC Fund Management AG Liechtensteinische Landesbank AG 
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PĜtloha A: PĜehled fondu 
SmloXYa o spriYČ sYČĜenpho majeWkX a WaWo pĜtloha A ÄPĜehled fondX³ jsoX neoddČliWelnp a Y]ijemnČ se doplĖXjt. 

 

Název fondu:   Future X investment community Fund 

Typ fondu podle ctlovp skupiny investorĤ: AIF pro soukromé investory a profesionální investory 

 

A. PĜehledu fondu 
Základní údaje a informace o AIF 

 

Základní informace 

ýtslo cennpho paptrX 52370846 

ýtslo ISIN LI0523708464 

Zaloåen na dobX neomezenou 

Kotace ne 

ÒþeWnt mČna 1 CZK 

Minimální investice 2 1 podíl 

Cena za první vydání CZK 10¶000.- 

Den ocenČnt konec þWYrWleWt 

InWerYal ocenČnt 3 þWYrWleWnČ 

LhĤWa pro pĜijeWt obchodX s podtl\ - úpis den ocenČnt, 16.00 hod. 

LhĤWa pro pĜijeWt obchodX s podtl\ - odkup VêpovČdnt lhĤta 90 kalendáĜntch dnĤ 4 ode dne ocenČnt,  
16.00 hodin 

PoþiWeþnt den ~pisX oWeYĜenp 

Splacení (první den splatnosti) oWeYĜenp 

Konec ~þeWntho rokX 31. prosinec 

PoXåiWt ]iskX 5 THES 
 
 
Vêkaz poplatkĤ, druh poplatkĤ k ttåi investorĤ 

Ma[imilnt emisnt pĜtplaWek 5% 

Maximální poplatek za odkup åidnê 
 
 
 
  

 
1  ÒþeWnt mČna je mČna, Ye kWerp se Y\poþtWiYi YêkonnosW a NAV fondX. 
2  Podrobnp poåadaYk\ na ~pis podtlĤ jsoX XYeden\ Y þl. 8. Se soXhlasem spriYcoYskp spoleþnosWi l]e roYnČå akcepWoYaW i 

niåãt minimilnt inYesWice. 
3  Ro]hodnXWtm spriYcoYskp spoleþnosWi mohoX bêW Yåd\ Y\poþWen\ speciilnt NAV. 
4  Ro]hodnXWtm spriYcoYskp spoleþnosWi l]e od YêpoYČdnt lhĤW\ kd\koli ]cela nebo þisWeþnČ XpXsWiW. PokXd konec þWYrWleWt 

pĜipadne na den, kWerê je Y LichWenãWejnskX nebankoYnt den, Wak se ]a poslednt den pro pĜijeWt prodejntho pok\nX poYaåXje 
poslednt bankoYnt den pĜed koncem þWYrWleWt. 

5  THES = tezaurující / AUS = vyplácející 
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Vêkaz bČånêch poplatkĤ, druh poplatkĤ ~þtovanp AIF 6 7 8 

Ma[imilnt poplaWek depo]iWiĜi 

do þisWpho jmČnt fondX CHF 50 mil. nebo proWihodnoW\: 0.17% p.a. 
 

pro pĜekraþXjtct þisWp jmČnt fondX CHF 50 mil. nebo protihodnoty: 
0.15% p.a. 

 
nebo minimilnČ: CHF 15'000.- p.a. 

 
plus servisní poplatek CHF 420.- ]a þWYrWleWt 

Maximální správní náklady 0.20% p.a. 
nebo minimilnČ CHF 25µ000.- p.a. 

Ma[imilnt niklad\ na Ĝt]ent ri]ik 0.10% p.a. 

Maximální náklady na správu portfolia 0.60% p.a. 
plXs ma[imilnČ CHF 25¶000.- p.a. 

Ma[imilnt disWribXþnt poplaWek 2.75% p.a. 

Výkonnostní poplatek 5% 
Hurdle Rate ne 
High Watermark ano 

 
 
B. Delegovánt þinnostt správcovskou spoleþnostt 
a) Správa 
SpriYcoYski spoleþnosW nepĜeYedla spriYX AIF na jinoX spoleþnosW, s YêjimkoX Yedent regisWrX podtlĤ. 

b) Správa registru podtlĤ 
RegisWr podtlĤ spraYXje LiechWensWeinische Landesbank AG, SWldWle 44, FL-9490 Vaduz. 

c) Správa portfolia 
InYesWiþnt ro]hodnXWt neb\la pĜeYedena na jinoX spoleþnosW. 

d) ětzent rizik 
AIFM Ĝt]ent ri]ik nedelegoYal. 

e) Prodejní místa 
AIFM distribuci nedelegoval. 

C. DepozitáĜ 
FXnkci depo]iWiĜe pro WenWo AIF Y\koniYi AIF prosWĜednicWYtm LiechWensWeinische Landesbank AG, SWldWle 44, FL-
9490 Vaduz. 

D. Investiþnt zásady AIF 
Ntåe XYedeni XsWanoYent XpraYXjt specifickp inYesWiþnt ]isad\ fondX FXWXre X inYesWmenW commXniW\ FXnd. 

a) Investiþnt ctl a investiþnt politika 
InYesWiþntm ctlem je dosihnoXW po]iWiYntho YênosX a dloXhodobpho rĤsWX kapiWilX. 

Fond inYesWXje prosWĜednicWYtm ~þeloYČ ]aloåenêch spoleþnosWt do majeWkoYêch ~þasWt na podnictch se ]amČĜentm 
na obnovitelné zdroje energie, nemovitosti a private equity. 

Dále lze nabývat aktiva, která jsou v písm. b (tabulka) uvedena jako povolená. 

Finanþnt deriYiW\ se smt poXåtW poX]e ]a ~þelem ]ajiãWČnt, ]a ~þelem efekWiYnt spriY\ porWfolia a roYnČå k 
inYesWiþntm ~þelĤm. 

InYesWiþnt ro]hodnXWt Y\chi]ejt ] akWXilntho posoX]ent kapiWiloYpho WrhX. 

  

 
6  PlXs danČ a jinp niklad\: Wransakþnt niklad\ a Yêdaje k Wtåi spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜe Y]niklp pĜi YêkonX jejich 

funkcí. 
7  EfekWiYnt niklad je Y\ki]in Ye ]priYČ o hospodaĜent. DeWail\ l]e nalp]W Y sWaWXWX a smloXYČ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

Vyplácení se proYidt þWYrWleWnČ. 
8  UYedenp nikladoYp poloåk\ jsoX poþtWin\ kXmXlaWiYnČ a ro]Xmt se be] dalãtch XYedenêch nikladoYêch poloåek. PodrobnosWi 

Yi] þl. 33 Niklad\ a poplaWk\ ~þWoYanp AIF. 
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b) Povolené investice/omezení portfolia9 

A. Fond smt (ÄANO³) nebo nesmt (ÄNE³) nabêvat následujtct aktiva a smt (ÄANO³) nebo nesmt 
(ÄNE³) pouåtvat investice / techniky ( ~daje v %): 

 

1. Cennp paptr\, nisWroje penČåntho WrhX, form\ ~þasWi a jinp (h\bridnt) finanþnt nisWroje, kWerp:  

 a) jsoX obchodoYin\ na bXr]e cennêch paptrĤ nebo na jinpm regXloYanpm WrhX þlenskp ]emČ 
EU/EHS nebo WĜeWtho sWiWX, kWerê je X]nin a je oWeYĜen YeĜejnosWi a kWerê ĜidnČ fXngXje 

ANO 

 b) nejsou obchodovány na burze nebo jiném regulovaném trhu 
PaWĜt sem napĜtklad: holdingoYp/~þeloYČ ]aloåenp spoleþnosWi (ÄPriYaWe-EqXiW\³) a W]Y. ÄManaged AccoXnWs³ 

ANO 

2. Vklad\ nebo Y\poYČdiWelnp Yklad\ s doboX splaWnosWi ma[imilnČ dYanicW mČstcĤ ANO 

3. DeriYiWoYp finanþnt nisWroje, kWerp:  

 a) jsou obchodovány na burze nebo jiném regulovaném trhu oWeYĜenpm YeĜejnosWi ANO 

 b) nejsou obchodovány na burze nebo jiném regulovaném trhu (OTC derivátové obchody) 
jesWliåe proWisWrana / konWrahenW podlphi lichWenãWejnskpmX nebo roYnocennpmX dohledX a OTC deriYiW\ mohoX bêW 
akcepWoYaWelnČ ocenČn\ a X]aYĜen\ (neXWrali]oYin\) 

ANO 

4. Podtl\ nebo akce WX]emskêch a ]ahraniþntch inYesWiþntch fondĤ nebo jinêch inYesWiþntch nisWrojĤ 
systému kolektivního investování - ne]iYisle na jejich priYnt formČ 

ANO 

 Mimo jiné: ETF, hedgeové fondy, CTA, fondy typu PriYaWe EqXiW\, FX fond\, ]asWĜeãoYact fond\, oWeYĜenp/X]aYĜenp fond\ 

5. Suroviny ANO 

6. Nemovitosti ANO 

7. Drahé kovy, z toho  

 a) zlato NE 

 b) sWĜtbro NE 

 c) ostatní / jiné drahé kovy NE 

8. Jinp (majeWkoYp) hodnoW\, YþeWnČ nehmoWnêch akWiY ANO 

9. FikWiYnt prodeje (YþeWnČ poWĜebnp YêpĤjþk\ cennêch paptrĤ/secXriWies borroZing) NE 

10. ZipĤjþka cennêch paptrĤ (SecXriWies Lending) NE 

11. VêpĤjþka cennêch paptrĤ (SecXriWies BorroZing) NE 

12. Dohod\ o ]pČWnpm odkXpX (RepXrchase AgreemenW) NE 

  

 
9  Podle þl. 10 odsW. 4 Y\hliãk\ AIFMV se smt AIF bČhem prYntch ãesWi mČstcĤ po ]aplacent odchêliW od inYesWiþntch limiWĤ Y  
 rimci inYesWiþnt poliWik\. 
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B. Pro fond jsou stanovena tato investiþnt omezent:  

1. Cennp paptr\, nisWroje penČåntho WrhX, form\ ~þasWi a jinp (h\bridnt) finanþnt nisWroje:  

 

CelkoYi hodnoWa cennêch paptrĤ, nisWrojĤ penČåntho WrhX, forem ~þasWi a jinêch (h\bridntch) 
finanþntch nisWrojĤ Y\danêch sWejnêm emiWenWem nesmt pĜekroþiW 10 % hodnoW\ majeWkX fondX. 

PokXd je emiWenW ~YČroYoX insWiWXct se stdlem Y þlenskpm sWiWČ EHP a cennp paptr\ jsoX dlXhopis\ 
Y\danp WoXWo ~YČroYoX insWiWXct, mĤåe bêW hornt limiW ]Yêãen aå na 25%, pokud je tato instituce pod 
dohledem WohoWo þlenskpho sWiWX, coå ]arXþXje, åe prosWĜedk\ ]tskanp Y\dintm WČchWo dlXhopisĤ 
jsoX inYesWoYin\ do akWiY, kWeri l]e primirnČ poXåtW k splacent dlXhopisĤ (Wj. Y pĜtpadČ plaWebnt 
neschopnosWi emiWenWa). SoXþeW WČchWo inYesWic Yãak nesmt pĜekroþiW 80 % ] celkoYp hodnoW\ 
majetku fondu. 

ÒYČroYi insWiWXce je insWiWXce Ye sm\slX þl. 4 odsW. 1 ptsm. 1 naĜt]ent (EU) 575/2013 

 

2. Akcie:  

 

Fond nesmt nabêYaW Ytce neå 10 % jmenoYiWp hodnoW\ akcit Y\danêch jedntm emitentem nebo 
celkoYpho poþWX akcit Y\danêch jedntm emiWenWem, kWerp nejsoX spojen\ s hlasoYactmi priY\. 

Fond nesmt nabêYaW Wolik Y\danêch akcit od jedinpho emiWenWa, åe b\ spriYce fondX mohl 
Yê]namnČ oYliYniW choYint WohoWo emiWenWa. 
Akcie jsoX finanþntmi nisWroji Ye sm\slX þl. 4 odsW. 44 ptsmeno a) smČrnice 2014/65/EU. 

 

3. Dluhopisy:  

 

Fond nesmt ]tskaW Ytce neå 10% celkoYp jmenoYiWp hodnoW\ dlXhopisĤ Y\danêch jedinêm 
emiWenWem dlXhopisĤ. 

DlXhopis\ jsoX finanþntmi nisWroji Ye sm\slX þl. 4 odsW. 44 ptsmeno b) smČrnice 2014/65/EU. 

ToWo inYesWiþnt ome]ent se Wêki poX]e dlXhopisĤ - YêjimkX WYoĜt pĤjþk\ posk\WnXWp fondem. 

 

4. NisWroje penČåntho WrhX a dalãt nisWroje:  

 

Fond nesmt ]tskaW Ytce neå 10% celkoYp jmenoYiWp hodnoW\ nebo celkoYpho poþWX nisWrojĤ 
penČåntho WrhX Y\danêch jedntm emiWenWem. 

NisWroje penČåntho WrhX jsoX finanþntmi nisWroji Ye sm\slX þl. 4 odsW. 17 smČrnice 2014/65/EU. 
Výkladová ustanovení: 

InYesWiþnt ome]ent XYedeni Y odsWaYctch 1 aå 4 se roYnČå Y]WahXjt na cennp paptr\, nisWroje 
penČåntho WrhX, form\ ~þasWi a jinp (h\bridnt) finanþnt nisWroje, kWerp jsoX posk\WoYin\ smlXYnt 
sWranČ jako ]ajiãWČnt deriYiWĤ a kWerp nejsoX schYilen\ k obchodoYint na regXloYanpm WrhX (Ye 
sm\slX þl. 4 odsW. 21 smČrnice 2014/65 / EU) nebo mnohosWrannê obchodnt s\sWpm (Ye sm\slX þl. 
4 odsW. 22 smČrnice 2014/65/EU). 

 

5. Vklad\ X ~YČroYêch insWiWXct:  

 
CelkoYi hodnoWa YkladĤ X ~YČroYêch insWiWXct Y þeskp nebo ]ahraniþnt mČnČ dråenêch Y krediWnt 
insWiWXci nesmt pĜekroþiW 20 % majeWkX fondX.  

6. Podtl\ nebo akcie inYesWiþntch fondĤ:  

 
CelkoYi hodnoWa podtlĤ Y\danêch inYesWiþntm fondem nesmt pĜekroþiW 20% ] celkoYp hodnoW\ 
majetku fondu.  
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7. Nemovitosti:  

 

a) HodnoWa nemoYiWosWi nesmt pĜi koXpi nemoYiWosWi pĜesihnoXW 20 % objemX fondX. TaWo 
hodnoWa mĤåe bêW bČhem prYntch 3 leW po ]akoXpent pĜekroþena ma[imilnČ o 10%. 

b) HodnoWa Yãech nemoYiWosWt oceĖoYanêch posWXpem sroYniYact hodnoW\ (YþeWnČ nemoYiWosWt 
Y dråent realiWntch spoleþnosWt) nesmt pĜekroþiW 25% hodnoW\ Yãech akWiY AIF. Po pĜeY]eWt ]e 
sWran\ AIF mĤåe hodnoWa nemoYiWosWi WenWo limiW pĜekroþiW ma[imilnČ o 10 % na ma[. 3 rok\ 
po dni, kd\ b\l WenWo limiW poprYp pĜekroþen. 

c) CelkoYi hodnoWa Yãech po]emkĤ, na nichå jsoX reali]oYin\ noYp projekW\, nesmt pĜekroþiW 
20% hodnoty aktiv AIF. Celková hodnoWa Yãech po]emkĤ Xrþenêch k YêsWaYbČ nesmt pĜekroþiW 
20% hodnoty investic AIF. 

d) NejmpnČ 20% a nejYêãe 49% NAV mXst nebo mĤåe bêW inYesWoYino do likYidntch prosWĜedkĤ. 
TenWo limiW likYidiW\ mĤåe bêW pĜekroþen Y soXYislosWi s nab\Wtm nemoYiWosWt a/nebo realitními 
spoleþnosWmi nebo poWp, co je AIF prodal. 

e) HodnoWa ~þasWi Y realiWnt spoleþnosWi nab\Wp ]e sWran\ AIF nesmt Y dobČ poĜt]ent pĜekroþiW 
30% hodnoW\ Yãech akWiY AIF. Po pĜeY]eWt ]e sWran\ AIF mĤåe hodnoWa WpWo realiWnt spoleþnosWi 
bČhem prYntch 3 leW od nab\Wt WpWo ~þasWi pĜekroþiW WenWo limiW o Ytce neå 10%. 

f) AIF mĤåe pĜekroþiW Yãechn\ Yêãe XYedenp inYesWiþnt limiW\ Y prYntch 3 leWech po jeho 
zaplacení, s výjimkou následujících podmínek: 

i. limiW XYedenê Y bodX 7 a) se naYêãt na 60% 

ii. pĜedpis bodX 7 b) 

g) AIF smt inYesWoYaW poX]e do realiWntch spoleþnosWt: 

i. Y nichå jsoX poYolen\ poX]e Yklad\ formoX finanþntho kapiWilX 

ii. jejichå podtlntci plnČ Xhradili sYp finanþnt kapiWiloYp Yklad\, 
iii. kWerp inYesWXjt YêhradnČ do nemoYiWpho majeWkX na ~]emt sWiWX, kde stdlt 

iv. které se Ĝtdt obdobnêmi inYesWiþntmi ome]entmi jako WenWo AIF 

v. kWerp ]ajiãĢXjt jejich ocenČnt podobnČ WomXWo AIF 

vi. kWerp inYesWXjt YêhradnČ do nemoYiWosWt 

vii. kWerp inYesWXjt likYidnt prosWĜedk\, kWerp nejsoX inYesWoYin\ do nemoYiWosWt, poX]e do 
nisWrojĤ penČåntho Wrhu 

viii. kWerp neinYesWXjt do jinêch realiWntch spoleþnosWt 

ix. kWerp praYidelnČ ]astlajt spriYcoYskp spoleþnosWi a depo]iWiĜi soXpis nemoYiWosWt a 
aXdiWoYanoX Yêroþnt ]priYX 

x. kWerp Y pĜtpadČ ]rXãent nebo podobnČ posk\WnoX AIF pĜedkXpnt priYo 

h) Kaådi ~þasW Y realiWnt spoleþnosWi mXst ]namenaW minimilnČ YČWãinX hlasĤ Ye spoleþnosWi ke 
]mČnČ sWanoY. 

 

8. Komodity:  

 Fond nesmt inYesWoYaW Ytce neå 10% ] celkoYp hodnoW\ majeWkX fondX do jednp komodiW\.  

9. PĜijtmint ~YČrĤ/pĤjþek:  

 

a) AIF mĤåe Y ]isadČ pĜijmoXW poX]e pĤjþkX nebo ~YČr se ]b\WkoYoX splaWnosWt ma[. 1 rok aå s 
20% hodnoW\ akWiY AIF. Doba splaWnosWi ~YČrX nebo pĤjþk\ ]ajiãWČnp h\poWpkoX nebo 
]isWaYntm priYem mĤåe bêW i delãt. 

b) AIF mĤåe pĜijmoXW ~YČr nebo pĤjþkX ]ajiãWČnoX h\poWpkoX nebo ]isWaYoX YêhradnČ ]a ~þelem 
(a) ]ajiãWČnt nebo ]Yêãent sWaYX akWiY AIF Ye formČ nemoYiWosWi, nebo (b) financoYint poĜt]ent 
noYp nemoYiWosWi aå do Yêãe 70% hodnoW\ nemoYiWosWi, kWeri mi bêW ]tskina. 
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10. Celková hodnota investic se stejnou protistranou nesmí pĜesihnoXW 35%.  

11. MajeWek a priYa paWĜtct k akWiYĤm nel]e ]asWaYiW, s YêjimkoX pĜijeWt poYolenêch ~YČrĤ a Wransakct s 
finanþntmi deriYiW\. 

 

12. Ri]iko proWisWran\ Y\plêYajtct ] deriYiWoYêch obchodĤ nesmt pĜekroþiW nisledXjtct soXþeW kladnp 
hodnoW\ deriYiWĤ Ye Y]WahX k proWisWranČ: 

 

 a) 10% majetku AIF, je-li proWisWranoX cenWrilnt banka, ~YČroYi insWiWXce se stdlem Y EU/EHP 
nebo ]ahraniþnt ~YČroYi insWiWXce se stdlem mimo EU/EHP, ]a pĜedpokladX, åe sWiWnt 
regulace tam odpovídá rozsahu regulace v EU/EHP nebo 

b) 5% majetku AIF, pokud se nejedná o protistranu uvedenou v písm. a). 

 

13. Mtra ri]ika ] deriYiWoYêch obchodĤ mXst bêW plnČ pokr\Wa akWiY\ AIF a AIF mXst bêW Yåd\ schopen 
XspokojiW Yãechn\ sYp ]iYa]k\ ] deriYiWoYêch obchodĤ. 

 

14. Nee[isWXjt åidni dalãt inYesWiþnt ome]ent. SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe kd\koli sWanoYiW dalãt 
inYesWiþnt ome]ent. 

 

 Dalãt inYesWiþnt resWrikce l]e kd\koli sWanoYiW.10  

C. Pro fond jsou vylouþena následujtct aktiva nebo investice / techniky:  

1. Viz bod B.  

 Dalãt inYesWiþnt resWrikce l]e kd\koli sWanoYiW.10  

D. PĜijtmint ~YČrĤ (~daje Y %): 

1. Pro inYesWiþnt ~þel\ si mĤåe fond pĤjþiW nejYêãe (Ä...³) þisWêch akWiY Y ~YČrech od depo]iWiĜe nebo 
WĜeWtch sWran: 

10% 

 (riziko pákového efektu z financování) 

2. Ve Yêjimeþnêch pĜtpadech a s YêsloYnêm soXhlasem depo]iWiĜe si mĤåe fond na splacent podtlĤ 
pĤjþiW aå do Yêãe, kWeri nepĜesahXje (Ä...³) jeho þisWêch akWiY.11 

10% 

 (riziko pákového efektu z financování) 

E. Zástavy: 

 Fond mĤåe ]asWaYiW majeWek a priYa k nČmX nileåejtct.12 NE 

F. Omezení rizika (údaje v %):  

1. Pákový efekt / leverage podle hrubé metody (ri]iko pikoYpho efekWX ] deriYiWĤ a financoYint) 220% 

2. Pákový efekt / leverage podle závazkové metody (commitment aproach)(ri]iko pikoYpho efekWX ] deriYiWĤ) 100% 

 PokXd dojde k porXãent inYesWiþntch ome]ent, je WĜeba briW Y ~YahX ]ijm\ inYesWorĤ, ab\ se siWXace 
normalizovala. 

Na inYesWiþnt limiW\ se neY]WahXje princip ]aloåenê na pĜe]kXmX.13 

c) Pouåitt ~þelovČ zaloåenêch spoleþnostt 

SpriYcoYski spoleþnosW mĤåe pro AIF ]aklidaW a proYo]oYaW ~þeloYČ ]aloåenp spoleþnosWi. PĜi Wom mXst bêW 
dodråen\ poåadaYk\ na XsWaYXjtct dokXmenW\, a spriYcoYski spoleþnosW mXst ~þeloYČ ]aloåenp spoleþnosWi 
kontrolovat. 

  

 
10  PokXd poYedoX ke ]mČnČ ]de XYedenêch inYesWiþntch ]isad, bXdoX W\Wo proYidČn\ prosWĜednicWYtm ]mČn Y XsWaYXjtctch 

dokXmenWech Y soXladX s pĜtslXãnêmi XsWanoYentmi a bXdoX odpoYtdajtctm ]pĤsobem o]nimen\. 
11  VĤþi depo]iWiĜi nee[isWXje nirok na XdČlent ma[imilntho poYolenpho krediWntho limiWX. Depo]iWiĜ je YêhradnČ odpoYČdnê ]a 

rozhodnXWt, ]da, jak a do jakp Yêãe bXdoX ~YČr\ posk\WoYin\ Y soXladX s ~YČroYoX a ri]ikoYoX poliWikoX. TaWo poliWika se mĤåe 
bČhem dob\ splaWnosWi ]mČniW. 

12  ZisWaY\ pro pĜtpXsWnp pĤjþk\, fikWiYnt prodeje a deriYiWoYp obchod\ a na ]ajiãWČnt pĜtpXsWnêch obchodĤ s cennými papíry jsou 
Y ]isadČ Yåd\ moånp. 

13  SroY. þl. 10 odsW. 3 Y\hliãk\ AIFMV 
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E. Òþetnt/referenþnt mČna AIF 
ÒþeWnt mČna AIF a referenþnt mČna pro kaådoX WĜtdX podtlĤ je XYedena Y bodČ A WpWo pĜtloh\ ÄPĜehled fondX³. 

U ~þeWnt mČn\ se jedni o mČnX, Y ntå je Yedeno ~þeWnicWYt AIF. U referenþnt mČn\ se jedni o mČnX, Ye kWerp se 
poþtWajt Yêkon\ a þisWp obchodnt jmČnt WĜtd podtlĤ. InYesWice se proYidČjt Y mČnich, kWerp se pro YêYoj hodnoW\ AIF 
jeYt opWimilnČ. 

F. Profil typického investora 
Fond je Yhodnê pro spekXlaWiYnt inYesWor\, kWeĜt pĜijtmajt Yelmi Y\soki ri]ika - aå do ~plnp spoWĜeb\ kapiWilX. 

V]hledem k inYesWiþnt sWraWegii b\ inYesWoĜi mČli bêW schopni pĜijmoXW moånosW, åe po XrþiWoX dobX bXde likYidiWa 
fondu omezená. 

V]hledem k Yêk\YĤm hodnoW\ mXst bêW inYesWoĜi pĜipraYeni akcepWoYaW Y pĜtpadČ ]pČWnpho odkXpX Yelmi Y\sokp 
kapitálové ztráty. 

 

Z hodnocent profilu rizik AIF poskytnutpho investorĤm nelze vyvozovat skuteþnp ztráty nebo zisky. 

UpozorĖujeme, åe váha jednotlivêch rizikovêch faktorĤ a parametry kaådpho rizikovpho faktoru se mohou 
v þase mČnit v dĤsledku novêch podmtnek na trhu. V tomto ohledu must investor poþttat s ttm, åe se mĤåe 
zmČnit i pĜtsluãnost k urþenp tĜtdČ rizika. MĤåe k tomu dojtt v pĜtpadČ, åe se trvale prokáåe, åe jednotlivp 
rizikovp faktory se v dĤsledku novêch podmtnek na trhu mČĜt nebo hodnott odliãnČ. 

 

G. OcenČnt 
Zisad\ oceĖoYint jsoX sWandardi]oYin\ Y þlinkX 26 smloXY\ o spriYČ sYČĜenpho majeWkX. 

H. Rizika a profily rizik AIF (detaily viz Statut nebo Smlouva o správČ svČĜenpho majetku) 
a) Specifická rizika fondu 
- Riziko proWisWran\/konWrahenWĤ 

- Riziko pákového efektu z derivátových operací a financování 

- Ri]iko sWĜeWX ]ijmĤ 

- Riziko koncentrace 

- Kreditní riziko/riziko spojené s emitentem 

- Ri]iko ]emČ/ri]iko pĜeYodX 

- Riziko likvidity 

- Trånt ri]iko (napĜ. ri]ika nemovitostí) 

- Operaþnt ri]ika (mj. ri]ika ] obchodntch, ]~þWoYactch a oceĖoYactch posWXpĤ; priYnt/dokXmenWaþnt ri]ika; 
repXWaþnt ri]ika) 

- Ri]ika priYaWe eqXiW\ (mimo jinp ri]ika spojeni s ~þasWmi Ye spoleþnosWech se ]amČĜentm na obnoYiWelnp 
zdroje energie) 

b) Obecná rizika 
KromČ specifickêch ri]ik fondĤ mohoX inYesWice danpho fondX podlphaW obecnêm ri]ikĤm. PĜtklad\ ri]ik, nikoliY Yãak 
jejich koneþnê YêþeW, jsoX XYeden\ Y sWaWXWX Y þisWi ÄUpo]ornČnt na ri]ika³. 
c) Metoda Ĝtzent rizik: 
K mČĜent ri]ika se poXåtYi ]iYa]koYi meWoda (commiWmenW approach). 

I. Náklady, které lze hradit z AIF 
PĜehled nikladĤ hra]enêch ] AIF je XYeden Y WabXlce ÄZikladnt ~daje a informace o AIF a jeho WĜtdich podtlĤ³ Y 
ptsmenX A WpWo pĜtloh\ A ÄPĜehled fondX³. 

J. Výkonnostní poplatek (performance fee) 
Jako poplaWek ]aloåenê na YêkonX se fondX jako niklad ~þWXje procenWnt sa]ba ro]dtlX me]i þisWêm obchodntm 
jmČntm pĜipadajtctm na jeden podtl pĜed YêpoþWem YêkonnosWntho poplaWkX a naposled\ dosaåenoX hodnoWoX High 
Watermark fondu, vynásobenoX poþWem akcit. 

Výkonnostní poplatek je splatný pouze tehdy, je-li Y den ocenČnt þisWp obchodnt jmČnt pĜipadajtct na jeden podtl 
pĜed ~þWoYintm pĜtpadnpho poplaWkX ]aloåenpho na YêkonX Y\ããt neå dosaYadnt High WaWermark. 
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Namísto dosavadní hodnoty High WaWermark pak nabêYi plaWnosW noYi, Y\ããt hodnoWa po odeþWent výkonnostního 
poplaWkX pro pĜtãWt obdobt hodnocent. V opaþnpm pĜtpadČ ]ĤsWiYi hodnoWa High WaWermark ne]mČnČna. JednoX 
dosaåeni hodnoWa High WaWermark ]ĤsWane Y plaWnosWi i po skonþent obchodntho roku fondu. 

 

Správcovská spoleþnost: DepozitáĜ 
Bendern, 05. KYČWen 2020 Vaduz, 05. KYČWen 2020 

 

 

 

____________________________________ ___________________________________________ 

CAIAC Fund Management AG Liechtensteinische Landesbank AG 
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PĜtloha B: Specifickp informace pro jednotlivp zemČ prodeje 
 

 

Prodej v EU a EHP mimo Lichtenãtejnsko 
Future X investment community Fund 

AIF l]e Y EU a Y EHP prodiYaW mimo LichWenãWejnsko inYesWorĤm, kWeĜt jsoX poYaåoYini ]a profesionilnt ]ika]ntk\ 
Ye sm\slX pĜtloh\ II smČrnice 2004/39 / ES nebo kWeĜt mohoX bêW na åidosW poYaåoYini ]a profesionilnt ]ika]ntk\. 

NČkWerp jXrisdikce Wakp XmoåĖXjt disWribXci jinêm skXpinim inYesWorĤ na ]ikladČ o]niment, a Wo Yåd\ podle priYa 
hosWiWelskpho þlenskpho sWiWX. 

PĜedpokladem je Ĝidné oznámení. 

ToWo o]niment se neY]WahXje na disWribXci soXkromêm inYesWorĤm a je nepĜtpXsWnp, pokXd nent Y pĜtlo]e B XYeden 
údaj o povolení k distribuci soukromým inYesWorĤm Y jednoWliYêch sWiWech EU a Y EHP mimo LichWenãWejnsko. 

 

ýeská republika: 
AIF b\l pro ýeskoX repXblikX o]nimen k pĜtslXãnpmX 20. srpna 2020. 

Prodejntm parWnerem (disWribXWorem) je spoleþnosW CYRRUS a.s., VeYeĜt 3163/111, Zabovresky, CZ-616 00 Brno. 

 

 


