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eMan a.s.

Cesky software house zaméfeny
na zakazkovy vyvoj software a pronajem
ICT specialistd

KAPITALIZACE

Trzni .
kapitalizacet: 100,0 — 109,8 mil. CZK
Cisty dluh2: 65,9 mil. CZK
S 162,1 mil. CZK
value3:

Pocet akcii: 1 960 000 ks
Free float: az 914 000 ks / 46,6 %

1 Na zakladé upisovaciho pdsma 51-56 CZK;
2K 30. 6. 2020, 3 Vcetné ucetni hodnoty podilu
v eMan Solutions LLC (americkd pobocka eMan)

UKAZATELE A2019 E2020 F2021 F2022
Trzby (mCZK) 167,7 170,4 203,38 245,1
EBITDA (mCZK) 13,7 2,8 140 20,7
EPS (CZK) 32 46 15 46
EV/Trzby 1,0x 1,0x 0,8x 0,7x
EV/EBITDA 11,8x 58,3x 11,5x 7,8x
P/E 15,9x n.m. 33,4x 11,0x

Cisty dluh/EBITDA  4,6x  6,0x 0,7 -0,1x

ROA (EBIT) 11,6% n.m. 55% 12,7%
ROE nm. nm. 84% 21,8%

Poznémka: Udaje jsou vztaZeny k dolni hranici
upisovaciho pasma, tj. 51 K¢ za akcii.
PARAMETRY EMISE

Velikost emise: 46,6 — 51,2 mil. CZK

Druh akcii: kmenové akcie

Podoba akcii: zaknihované

Pocet nabizenych akcii: aZ 914.000 ks
Velikost lotu: 500 ks (25.500 — 28.000 CZK)
Nabizeny podil: az 46,63 %

Forma akcii: na jméno

ISIN: CZ0009009718

Verejna nabidka: 17. — 31. 8. 2020

Upisovaci rozpéti: 51 — 56 CZK

Verejna nabidka se uskutecni ve specidlnim

systému ,START verejna nabidka." Vice
informaci naleznete na www.pxstart.cz

SHRNUTI

eMan vstupuje v srpnu 2020 na trh START prazské
burzy. Jedna se o zavedenou ceskou softwarovou
spolecnost stredni velikosti (2019 trzby 168 mil. CZK)

s vyhledem slusného

ristu do p

vrv

Fistich

let diky

rostoucimu odvétvi digitalizace, potazmo ICT sektoru

jako takového.

uvob

eMan je predni Ceskou spoleCnosti v oblasti zakazkového vyvoje
software a poskytovani ICT specialistl tfetim stranam.

Zalozen v roce 2010 Ctyfmi spolecniky — Jifim Horynou (CEO),
Janem Horynou, Michalem Koskem (COO) a Tomasem Cermakem

(CMO).

2016 do eMan majetkové vstoupil JABLOTRON; v 2018 doslo
k management buyoutu (MBO) tohoto podilu pdvodnimi Ctyfmi

zakladateli.

Dnes ma firma tym priblizné 120 lidi, patfi mezi predni Ceské
vyvojare mobilnich aplikaci a podnika jak v CR, tak i skrze pobocku

v USA.

V poslednich 5 letech firma zaZila prekotny rlst: jesté v roce 2015
Cinily trzby 40 mil. CZK, v roce 2019 jiz 168 mil. CZK.

Po letech dynamického rlistu pfichazi fokus na stabilizaci firmy,
ziskovost a posileni pozice na trhu - vybudovani pevného zakladu

pro dalsi silny rist od roku 2021.

CO SE NAM LiBI

Ve svém oboru zavedena firma se silnou znackou a silnou pozici.

Silné rostouci odvétvi digitalizace a vyvoje softwaru + silici trend
digitalizace spoleCnosti jako takové navic umocnény COVID-19.

Siroké portfolio referenci, vybudované silné vztahy s klienty; 2020
draz na vétsi diverzifikaci zakaznického portfolia.

Konverze zisku do volného cashflow — (i) typ businessu, jez neni
narocny na kapitdlové investice — podnikani zaloZzené na lidském,
nikoliv fixnim, kapitalu; (ii) snizené danové zatizeni z ddvodu

odpoctu nakladd na vyzkum a vyvoj.

Zkuseny a zainteresovany management, tak stejné i zaméstnanci
a spolupracovnici (néktefi jsou dokonce akcionari).

CO BY MOHLO BYT LEPSI & RIZIKA

Dynamicky rlst firmy z poslednich let se projevil v klesajici provozni
marzi — dllezité, zda se managementu podafi ufiit budouci rlst

a zaroven zlepsit ziskovost.

Fragmentované odvétvi s velkym mnozstvim konkurence vsech
velikosti — od malych spolecnosti po pobocky zahranicnich firem.

Céste¢né komoditizovany business/absence produktového Feseni —
konkurencni boj cCasto postaveny na cenové politice (nékdy

az dumping).

Odvazny business plan s vysokym projektovanym rlstem.

START



PREHLED PODNIKANI

eMan podnikd v oblasti informacnich technologii.
Primarnim zaméfenim SpoleCnosti je zakazkovy vyvoj
software a ,bodyshopping", tj. pronajem IT specialist(
tfetim stranam. V mensi mife je to potom podpora
a servis, sluzby UI a UX designu, preprodej hardware
a software ¢i mobile device management. Spolecnost
rovnéz historicky silné investovala do produktizace
nékterych vlastnich reSeni (minialarm a dalsi).

Rozpad trzeb dle typu sluzby, 2019

Podpora & Servis

Bodyshopping Ostatni

55%
Vyvoj SW na zakazku

Vyvoj SW na zakézku se sklada z vyvoje mobilnich (CSOB
smartbanking, moje 02, 02TV, Skoda  OneApp)
a webovych feSeni pro klienty (Moje MND, Bohemia
Energy, web Prazské plynarenské).

Drtivad vétsina trzeb je generovéna v ramci CR (96 %).
eMan ma vsak rovnéz pobocku v americkém Houstonu,
kde se aktudlné Ucastni tendrl pro Metro Houston a Port
of Houston.

Z odvétvového hlediska jsou projekty eMana priméarné

koncentrovany do oblasti automotive (46 %), utility
(20 %), pramyslu (15 %) a financi (15%).
Spole¢nost se v poslednich letech rovnéz snazi

o produktizaci nékterych FeSeni. Zde stoji za zminku
primarné produkt minialarm, jez je aktualné stale ve fazi
vyvoje. SpoleCnost alternativné uvazuje o prodeji projektu
tfeti strané nebo nalezeni strategického partnera.

V roce 2019 mezi hlavni zakazniky patfily spolecnosti
Skoda Auto, Honeywell, CSOB, E.On a dal$i vyznamné
Ceské spoleCnosti ¢i pobocky vyznamnych zahrani¢nich
firem.

CO OD EMANA CEKAT DO BUDOUCNA

Eman v poslednich 5 letech zaznamenal vyrazny r(st trzeb,
kdy trzby mezi roky 2015 a 2019 vzrostly 4x. Cenou
za tento dynamicky rdst vsak byl pokles provozni marze —
EBITDA zlstala v poslednich letech, i pfes zminény rlst,
viceméné konstantni.

V letosnim roce (2020) tak spoleCnost planuje vice
»zastavit", zklidnit, zformovat a ucinit fadu strategickych,
popf. i organizaCnich zmén — tak aby byla pfipravena
k dalsimu rdstu v nasledujicich letech a zejména aby byl
tento rlst profitabilni. Oproti pfedeslym roklm tedy eMan
nebude chtit tolik a za kazdou cenu rlst, ale bude vice dbat
na profitabilitu.

Management si rovnéz uvédomuje relativné velkou drivejsi
zavislost na jednom zakaznikovi. Vlivem skonceni velkého
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Rozpad trzeb dle zakaznika, 2019

TOP 5 Ostatni
@ SKODA
BOHEMIA
Honeywell ENERGY
eon sPPL
® mafra
‘:—so-n NEORIS
*”@ SBERBANK
MND ”
a dalsi...

TOP5 M Ostatni

V posledni dobé prochazel cesky IT trh vcelku vyznamnou
fazi konsolidace. Mensi subjekty zanikaly, nebo byly
skupovany (napf. vznik Aricoma, ICT divize KKCG; vznik
TeamIT pod hlavickou Pale Fire Capital).

S rlstem Spolecnosti se daji za konkurenci povaZovat vétsi
subjekty Ceské ICT scény. Jedna se tak napf. o firmy
Unicorn, Adastra, Accenture, Cleverlance, CGI, Coolpeople
a fadu dalsich. ICT trh se da obecné oznacit
za fragmentovany, kdy zde plsobi velké mnoZstvi subjektl
od malych firem po pobocky zahrani¢nich korporaci.

Da se fici, ze konkurencni boj probihd zejména na Urovni
cen, pripadné vztahové a na zakladé referenci.

Cilem IPO je primarné rekapitalizace Spolecnosti
(sesplatnéni akvizicniho Uvéru) a rovnézZ ziskani prostredkd
na dalsi rozvoj Spolecnosti a vytvoreni provozni rezervy.

eMan prosel v poslednich 4 letech dynamickym rlistem (viz
znimény rlst trzeb). Kratkodobym cilem managementu
je tak stabilizace Spolec¢nosti a vytvoreni silného zakladu
pro nasledny profitabilni rist ve stfednédobém horizontu.

Snahou je rovnéz posunout se k produktizaci nékterych
feSeni a postupné se etablovat v USA a zahrani¢i obecné,
v ¢emz firma spatfuje velky potencial.

projektu ve Skoda Auto se vdak jiz spolenosti v letodnim
roce podarilo se vice oborové a zakaznicky diverzifikovat
a bude v tom chtit pokracovat.

Vsechny divize spoleCnosti maji v zdsadé za ukol, aby
kromé pInéni planu udrZely stavajici vyznamné zakazniky,
silngji se zde ukotvily a ziskaly k nim vzdy minimainé
jednoho dalsiho, stejné vyznamného klienta, na kterém
miZe eMan v dalSich letech stavét.

Velky vyznam také management priklada prdniku
na zahranicni trhy, ktery se sice pomalu, ale preci dafi.
Americka pobocka eMana se dostala do finalniho kola
2 tendrd v Houstonu, USA (pro Metro Houston a Port
of Houston), ty vSak byly z dévodu pandemie koronaviru

pozastaveny.
START
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HISTORICKE FINANCNI VYKAZY SPOLECNOSTI

v tis. CZK 2015 2016 2017 2018 1H/2019 2019 1H/2020
Vynosy 39740 56017 138590 150000 71567 167 660 67562
Vykonova spotieba 19783 28 240 103782 108439 71563 137087 58 083
Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 4 0 0 0 0 0 0
Spotieba materialu a energie 449 3073 1095 1330 1273 2232 558
Sluzby 19 330 25167 102687 107109 70290 134855 57525
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 1 006 -3 069 -2 656 -1726 -921 468 5107
Aktivace 0 0 0 0 -528 -21 747 0
Osobni naklady 5344 14 236 23811 28 736 19247 36 270 13387
Odpisy 3610 5357 7171 3910 2 060 3966 4772
Ostatni provozni vynosy 117 1457 1415 2203 56 1105 1141
Ostatni provozni naklady 836 1671 1 606 1819 467 2 957 615
EBITDA 12844 16411 13570 14968 -18209 13435 -9313
Provozni vysledek hospodaieni 9 278 11 039 6 291 11025 -20265 9764 -13 261
Vynosové Groky 5 76 46 0 0 0 0
Nakladové uroky 492 469 537 1344 933 2012 677
Ostatni finan¢ni vynosy 24 87 57 231 8 62 239
Ostatni financni naklady 298 261 396 548 174 414 158
Financni vysledek hospodareni -965 -567 -830 -1661 -1099 -2364 -596
Vysledek hospodareni pred zdanénim 8313 10472 5461 9364 -21364 7400 -13857
Dan z pfijmu 1749 2118 917 1733 0 1114 -86
Vysledek hospodareni za uc. obdobi 6 564 8 354 4 544 7631 -21364 6286 -13771
v tis. CZK 2015 2016 2017 2018 2019
AKTIVA 23 611 43 433 57 954 85 308 83 505
Dlouhodoby nehmotny majetek 8374 7 075 2185 4034 30377
Software 8 374 6 873 2031 3718 30 148
Ostatni DNM 0 202 154 316 229
Dlouhodoby hmotny majetek 2554 6812 5479 5650 6170
Hmotné movité véci a jejich soubory 2 554 6812 5479 5650 3676
Nedokonceny DHM 0 0 0 0 2 494
Dlouhodoby financ¢ni majetek 0 0 0 1124 3687
ObézZna aktiva 12 386 29 361 49 987 73768 42993
Zasoby 1155 4224 6 880 8 606 8138
Dlouhodobé pohledavky 377 140 556 556 249
Kratkodobé pohledavky 10 592 18 043 28 454 61519 33 444
Pohledavky z obchodnich vztaht 10 355 13 408 28 012 57 314 31070
Pohledavky za spolecniky 0 4 075 0 0 0
Stat — dariové pohledavky 1 0 50 1919 1819
Kratkodobé poskytnuté zalohy 178 421 279 2279 484
Jiné pohledavky 58 139 68 7 71
Penézni prostredky 262 6 954 14 097 3087 1162
Casové rozliseni 297 185 303 731 278
PASIVA 23 608 43433 57 954 85 308 83 505
Vlastni kapital 9 251 16 058 20 602 -3 258 3034
Zakladni kapital 500 500 500 500 500
AZio a kapitalové fondy 1 600 0 0 -31 483 -31 476
Ostatni kapitalové fondy 1 600 0 0 33133 33133
Rozdily z ocenéni pfi preménach obch. korporaci 0 0 0 -64 695 -64 695
Vysledek hospodareni min. let 587 7 204 15 558 20 094 27 724
Viysledek hospodareni béz. obdobi 6 564 8 354 4 544 7 631 6 286
Cizi zdroje 14 307 27 351 37 278 82343 80 464
Rezerva na daii z prijmu 0 0 0 0 1114
Dlouhodobé zavazky 1089 15 045 21 969 54 396 58 336
Bankovni Gvéry 350 0 0 54 396 58 336
Zavazky -- ovladana nebo ovladajici osoba 0 15 045 14 832 0 0
Jiné zavazky 739 0 7 137 0 0
Kratkodobé zavazky 13 218 12 306 15 309 27 947 21014
Bankovni Gvéry 0 0 0 5345 5484
Zavazky z obchodnich vztahl 2 689 2978 9 855 11 413 10 102
Zavazky -- ovladana nebo ovladajici osoba 0 4076 0 0 0
Zavazky ke spolecnikiim 99 560 0 0 0
Zavazky k zaméstnanctim 425 842 1301 1563 1636
Zavazky ze soc. zabezpceni a zdr. pojisténi 264 471 744 898 921
Stat — darové zavazky a dotace 2 683 2 402 2747 6 705 1006
Dohadné ucty pasivni 3281 957 613 550 1155
Jiné zavazky 3632 20 44 1467 704
Casové rozligeni 0 24 74 6223 6

Pozn.: Cisla 2018 a 2019 jsou auditovand, Do roku 2018 spolecnost nebyla auditovéna. START
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FINANCNI PLAN SPOLECNOSTI

Financni  plan  spoleCnosti je odrazem ocekavani
managementu ohledné budouciho vyvoje a navazuje
na slovni popis uvedeny v sekci CO OD EMANA CEKAT DO

BUDOUCNA na str. 2 a rovnéz Udaje uvedené
v informatnim  memorandu dostupném na webu
spolecnosti.

V roce 2019 zapocala diverzifikace obchodniho
tymu - od 2H/2019 pfichod nového obchodniho
feditele Romana Kouby — do té doby stal obchod
primarné na duu Jifi a Jan Horyna.

Rovnéz je kladen dlraz na diverzifikaci klientského
portfolia a dale na diverzifikaci na Urovni projektl
u stavajicich zakaznikd.

V roce 2020 je cilem vytvorit kvalitni a pevny zaklad
pro riist v dalsich letech — hlavni fokus uZ nebude
pouze na rlst per se, ale i na vyssi ziskovost — viz
vysledky za prvni polovinu roku 2020 na str. 3, kde Ize

vidét jasny pokles provoznich nakladd ve srovnani
s 1H/2019.

Stét se dodavatelem ,prvni volby".

Udrzet stavajici portfolio, dfiraz na zisk novych
vyznamnych klientt a diverzifikaci klientské baze.

V  sekci automotive se  posunout  obecné
do transportation — tzn. ziskat klienty v oblasti jako
logistika, vefejna doprava, armada.

Vice se etablovat v segmentu finance — kromé
mobilnich reSeni dodavat ICT specialisty, webové
aplikace a dalsi.

Déle se etablovat v zahranicCi vcetné USA, kde
je spatfovan velky potencial.

Posunout se k produktizaci nékterych feseni.
Optimalizovat nakladovou zakladnu - bilable vs.
non-bilable, efektivné kombinovat interni a externi
kapacity = zlepsit EBITDA marZi.

v tis. CZK 2019A : 2020E 2021F 2022F 2023F 2024F
Vynosy 167660 ' 170438 203778 245113 293969 352669
Viykonova spotieba 137 087 138 505 158 771 189378 222503 265863
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 468 500 500 500 500 500
Aktivace -21 747 0 0 0 0 0
Osobni naklady 36 270 28 000 29 808 33833 39 474 44 927
Upravy hodnot v provozni oblasti 3966 9422 9 387 8 952 8 241 3050
Ostatni provozni vynosy 1105 0 0 0 0 0
Ostatni provozni naklady 2 957 652 652 652 652 652
Provozni vysledek hospodareni 9764 -6 642 4 659 11798 22 599 37 676
EBITDA 13730 2780 14 047 20 749 30 840 40 726
EBIT marze % 58% -3,9% 2,3% 4,8% 7.7% 10,7%
EBITDA marze % 82% 1,6% 6,9% 85% 10,5% 11,5%
Vynosové Uroky 0 0 0 0 0 0
Nékladové uroky 2012 1095 680 648 616 583
Ostatni financni vynosy 62 0 0 0 0 0
Ostatni financni naklady 414 1207 456 479 503 528
Financni vysledek hospodareni -2 364 -2 302 -1136 -1128 -1119 -1111
Vysledek hospodareni pred zdanénim 7 400 -8 944 3523 10 670 21 480 36 565
Dan z pfijmu 1114 0 528 1601 3222 5485
Vysledek hospodareni za Gcetni obdobi 6 286 -8 944 2995 9 070 18 258 31 080
Cistd marze % 3.7% -52% 1,5% 37% 6,2% 8,8%
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FINANCNI PLAN SPOLECNOSTI

v tis. CZK 2019A ' 2020E 2021F 2022F 2023F 2024F
AKTIVA 83 505 82 253 87 144 99 179 120720 156 164
Dlouhodoby nehmotny majetek 30 377 22 740 15109 7 503 962 3
Dlouhodoby hmotny majetek 6170 5891 5635 5788 5589 4997
PPE 3676 5891 5635 5788 5589 4 997
Nedokonceny DHM 2 494 0 0 0 0 0
Dlouhodoby financni majetek 3687 3687 3687 3687 3687 3687
Obézna aktiva 42993 49 629 62 377 81831 110075 147029
Zasoby 8 138 9177 10 440 12 452 14 630 17 481
Dlouhodobé poskytnuté zalohy 249 249 249 249 249 249
Pohledavky z obchodniho vztahu 31070 25 682 30 706 36 935 44 297 53 142
Ostatni provozni pohledavky 2374 2 588 2842 3120 3427 3764
Penézni prostredky 1162 11933 18 140 29 074 47 473 72 393
Casové rozliseni 278 306 336 370 407 448
PASIVA 83 505 82 253 87 144 99 179 120720 156 164
Vlastni kapital 3 035 34 091 37 086 46 155 64 413 95 493
Cizi zdroje 80 464 48 152 50 043 53 002 56 281 60 640
Rezerva DPPO 1114 1132 1354 1629 1953 2343
Dlouhodobé zavazky 58 336 23 058 22 265 21 444 20 594 19714
Bankovni Gvéry 58 336 23 058 22 265 21 444 20 594 19714
Jiné zavazky 0 0 0 0 0 0
Kratkodobé zavazky 21014 23 961 26 423 29 929 33734 38 582
Zavazky z obchodniho vztahu 10 102 13 281 15 225 18 160 21 336 25494
Bankovni Gvéry 5484 5484 5484 5484 5484 5484
Ostatni provozni zavazky 5428 5196 5715 6 286 6914 7 604
Casové rozligeni 6 10 15 20 25 30
VALUACE

Financni projekce zaloZend na financnim planu spole¢nosti.

WACC - 13,38 %
Naklady vlastniho kapitalu — 14,9 %; bezrizikova mira 1,01 %; levered beta 1,5; ERP 5,5 %; CRP 0,6%;
prémie za nizkou likviditu, velikost SpoleCnosti a prémie zohlednujici rizikovost financniho planu 5 %.
Naklady ciziho kapitalu — vazeny prdmér dle souc¢asného zadluzeni — 2,5 %.
Danova sazba — eMan vyuZiva danovych odpoctd diky vyzkumu a vyvoji. UvaZovana efektivni dafova sazba je
tak 15 %.
Kapitalova struktura — pomér vlastniho kapitalu k dluhu na trovni 87 % / 13 %.

Rist v perpetuité — uvazovan dlouhodoby rlst v perpetuité ve vysi 2 %.

Uprava free cashflow — vzhledem k predpoklddanému datu IPO v 8/2020 do valuace vstupuje pouze 1/3 FCFF
2020

START
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VALUACE

400
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Vysledna Equity Value eMan je, dle ndzoru |
3. Kvartil valuacnich nasobkd !

STARTEEPO, v rozmezi cca. 120 - 130 mil. CZK.
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1. Kvartil valua¢nich nasobkd 224 220
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42 44

DCF @ WACC 12- CCA LFY P/E CCA LFY EV/Sales CCA LFY EV/EBITDA CCA 1YF EV/Sales  CTA EV/EBITDA
14%

Poznamka: Seznam porovnatelnych spolecnosti a transakcnich ndsobkd je k dispozici v priloze.

2 diskontovanych

WACC cashflows Soucasna hodnota terminalni Enterprise Value @ riist v
hodnoty @ riist v perpetuité perpetuité
2020-2024
1,50% 2,00% 2,50% 1,50% 2,00% 2,50%
11% 50 211 181339 193304 206 687 231551 243516 256 898
12% 48 796 157579 167092 177 615 206 375 215888 226 411
14% 46 134 122 233 128583 135493 168 367 174718 181627
15% 44 883 108817 114118 119849 153700 159001 164732
. Implikovany EBITDA
WACC Cisty dluh? Equity Value @ rast v nasobek @ réist v
perpetuite perpetuité?
1,50%  2,00%  2,50% 1,50%  2,00%  2,50%
11% 62 182 169369 181334 194716 16,9x 17,7x 18,7x
12% 62 182 144 193 153706 164 229 15,0x 15,7x 16,5x
14% 62 182 106 185 112536 119445 12,3x 12,7x 13,2x
15% 62 182 91 518 96 819 102 550 11,2x 11,6x 12,0x

1Stav k 30/6/2020, do vypoctu je zahruta i ucetni hodnota podilu v eMan Solutions LLC ve vysi 3,7 mil. CZK; 22019 EBITDA

START
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Enterprise
tr'::::k“‘ce (Tf?rr:gt) Popis firmy value EV/EBITDA En':g'i’:
(mEUR)
. Company that support company IT in the
30/04/2019 Assgn:zla,Net solution, analysis and prevention of 8 6,4x 13,8%
T problems related to software quality
14/06/2019 Luxoft Provider of software development services 1 644 18,3x 11,3%
Holding, Inc. and IT solutions
RealDolmen Company engaged in providing information
13/08/2018 NV and communication technology solutions and 164 11,6x 5,8%
services
30/06/2018 I RAe/Ignon Provider of IT outsourcing services 268 28,4x 14,1%
Provider of IT solutions of software
31/07/2017 Axxes NV development, software testing, system 30 8,6x 14,6%
engineering and project management
Computaris Software company engaged in system
26/01/2011 International integration, telecom technical consultancy 9 12,1x 9,8%
Limited and software development
1. Kvartil 8,0x
3. Kvartil 20,8x
Enterprise Value jako nasobek:
P/E Trzby EBITDA
X Riist EBITDA
Spolecnost LFY 1YF LFY 1YF LFY 1YF EPS! marse
Aligeier SE 24,3 17,2 0,7 0,7 8,2 7,2 29,5% 8,7%
Asseco Poland SA 16,4 14,7 0,7 0,7 4,9 5.2 9,4% 15,1%
CGI Inc 23,0 17,2 2,5 2,0 13,8 10,2 4,7% 18,1%
TietoEVRY Corp 27,2 12,9 2,5 1,4 15,8 9,0 12,8% 15,9%
Capgemini SE 21,8 15,2 1,4 1,1 11,0 7,6 14,5% 12,8%
Sopra Steria Group SA 18,2 13,5 0,9 0,8 7,5 7,5 8,6% 11,4%
Cancom SE 53,3 30,0 1,1 0,9 14,1 11,5 21,0% 7,5%
GFT Technologies SE 22,4 16,1 1,0 0,8 8,6 7,7 24,1% 11,3%
FDM Group (Holdings) PLC 27,8 27,9 4,1 3,8 18,8 18,4 2,4% 21,9%
Kvartil 20,0 14,1 0,8 0,7 79 7,4 6,6% 10,7%
3. Kvartil 27,5 22,6 2,5 1,7 15,0 10,8 22,5% 16,6%

1 Pridmeérny rdst EPS v dalsich trech letech; Udaje k 28. 7. 2020; zdroj: Reuters
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UPOZORNENI

Akcie spolecnosti eMan, a.s. jsou nabizeny na trhu START organizovaném Burzou cennych papirt Praha, a.s. (,trh
START") na zakladé unijniho prospektu pro riist vyhotoveného ke dni 14.8.2020 a schvaleného Ceskou narodni
bankou ke dni 15.8.2020 (,Prospekt™) a jeho dodatku & 1 vyhotoveného ke dni 21.8.2020 a schvaleného Ceskou
narodni bankou ke dni 22.8.2020 (,Dodatek prospektu“). Prospekt byl uvefejnén , Dodatek prospektu byl
uverejnén

Dodatek prospektu aktualizuje Prospekt ve smyslu ¢l. 23 Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES a je tieba jej Cist vzdy spolecné s Prospektem (a jeho pripadnymi dalSimi
dodatky).

Schvaleni Prospektu a Dodatku prospektu ze strany Ceské narodni banky by nemélo byt chapano jako potvrzeni

akcii, které jsou ze strany spolecnosti eMan, a.s. nabizeny na trhu START.

Potencialni investofi by se méli Fadné seznamit s Prospektem a Dodatkem prospektu, nezli ucini své investicni
rozhodnuti, aby pIlné pochopili potencialni rizika a vynosy spojené s rozhodnutim investovat do akcii spole¢nosti
eMan, a.s.

Tato analyza byla vypracovana analytickym tymem poradenské spolecnosti STARTEEPO s.r.0. se sidlem Praha 7, Plynarni 1617/10
(,Spolecnost™).

Spole¢nost Cerpa informace z dOvéryhodnych zdrojd a vynaloZila priméfenou péci, aby informace nebyly nepravdivé
¢i zavadéjici, nicméné nikterak nezarucuje jejich spravnost. Pokud jsou v analyze uvedeny informace, které se vztahuji k budoucim
udalostem, jsou zaloZeny na predpokladech a vypoctech Spole¢nosti nebo dvéryhodnych zdrojti.

Skutecnosti, které v budoucnu nastanou, se mohou od uvedenych informaci vyznamné liSit. Informace mohou byt zjednoduseny,
nebot’ maji slouzit vyhradné k vytvoreni obecné a zakladni predstavy o dané otadzce ¢i tématu. Analyza predstavuje nazor
Spole¢nosti nebo osoby v ném uvedené ke dni zvefejnéni a mdze byt zménéno bez predchoziho upozornéni. Interval budoucich
zmén analyzy neni mozné prfedem stanovit. Investofi jsou povinni se o vyhodnosti obchodl a investic do jakychkoli financnich
nastroji rozhodovat samostatné, a to na zakladé nalezitého zvazeni ceny, pripadného rizika a vlastni pravni, dariové a finan¢ni

situace.

Pokud se v analyze hovofi o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Zze minulé vynosy nejsou zarukou vynosi
budoucich, a jakakoliv investice v sobé& =zahrnuje riziko kolisani hodnoty a zmény sménnych  kurs(,

a Ze navratnost pdvodné investovanych prostredkd ani vyse zisku neni zarucena.

Obsah dokumentu je chranén dle autorského zakona, majitelem autorskych prav je Spolecnost. Spole¢nost nenese odpovédnost za

Siteni nebo uverejnéni informaci tietimi osobami.

Tento dokument neni Prospektem, nabidkou ani doporucenim k nakupu ¢i prodeji cennych papirli, majetku ¢i aktiv, ani znaleckym
posudkem.

KONTAKT

Office: Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7 - HoleSovice

Managing Partner
bostl@starteepo.com
+420 604 215 002
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https://www.eman.cz/wp-content/uploads/2020/08/eMan-IPO-Unijni-prospekt-pro-rust-akcie-spolecnosti-eMan-a-s.pdf
https://www.eman.cz/wp-content/uploads/2020/08/eMan-IPO-Unijni-prospekt-pro-rust-akcie-spolecnosti-eMan-a-s-Dodatek-1.pdf

