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AtomTrace a.s.
Analyticka zprava

v Praze 13.11.2018

Prdvni upozornéni

Tato analytickd zprava byla vypracovana spolecnosti Roklen Holding a.s. se sidlem Vaclavské namésti 838/9, Praha 1 (dale jen
,Roklen”) v rdmci procesu uvedeni akcii nize uvedené predmétné spolecnosti na trh START Burzy cennych papir(i Praha, a.s.

Tento dokument nepredstavuje znalecky posudek ani jakoukoliv nabidku nebo vyzvu k prodeji ¢i nakupu jakychkoli cennych
papir, ¢i podilt spoleénosti AtomTrace a.s. (dale jen ,AtomTrace” nebo ,Spole¢nost” nebo ,Emitent”) nebo podnik ¢i aktiv zde
popsanych, ani jakékoli doporuéeni investovat do jakychkoli investi¢nich nastrojd.

Tento dokument neobsahuje konecné a vycerpavajici informace o Spolecnosti ani o jejich akciich a podilech. Kazdy prijemce tohoto
dokumentu a potencialni investor by se pred ucinénim jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ohledné akcii Spolecnosti mél poradit se
svymi pravnimi, financnimi a dalsimi odbornymi poradci ohledné vhodnosti své investice a mél by se spoléhat vyhradné na
informace o Spolec¢nosti uvedené v prospektu akcii Spolecnosti, ktery je v ramci uskutecnéni verejné nabidky akcii Spolecnosti
schvalen Ceskou narodni bankou a uveiejnén v souladu s pravnimi predpisy na internetovych strankach Spoleénosti.

Béhem pfripravy tohoto dokumentu Roklen spoléhal na presnost a Uplnost informaci predlozenych Emitentem a informaci
dostupnych z verejnych zdrojl bez jejich nezavislé verifikace, stejné tak jako na presnost a Uplnost jinych zohlednénych informaci.
Roklen vyslovné odmitd jakoukoliv odpovédnost nebo zdvazek za presnost, chyby nebo neuplnost informaci uvedenych v tomto
dokumentu, i jakoukoliv Skodu vzniklou jakékoliv osobé v souvislosti s informacemi obsazenymi v tomto dokumentu.

Informace poskytnuté Emitentem mimo jiné také zahrnuji odhady a predpovédi budoucich finanénich vysledkl, které byly
pfipraveny managementem Emitenta a podléhaji tedy budoucim zménam. Mélo by byt brano na zretel, Ze prohlaseni o téchto
odhadech nezakladaji zadné zaruky anebo ujisténi, Ze téchto vysledkl bude dosazeno. Skuteéné vysledky, které bude Spole¢nost
realizovat, se mohou od téchto odhadu lisit. Mnoho z téchto faktor(l je mimo soucasnou znalost, védomost anebo kontrolu
Spolecnosti a Roklenu a nemohou jimi byt predvidéany.

Terminy s velkymi zacate¢nimi pismeny, které se vyskytuji v tu¢ném textu, maji vyznamy, které se jim v tomto dokumentu pfipisuji.
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Zakladni informace

1€0: 033 969 16
Sidlo: Kolejni 3094/9, 612 00 Brno

Vlastnici:
60,075 % Georg Hotar
9,9 % Jan Procek
9,9 % Josef Kaiser
4,6 % Karel Novotny
4,6 % Tomas Cernohorsky
4,6 % Jan Novotny
2,3 % Michal Petrilak
2,3 % Pavel Porizka
1,15 % David Prochazka
0,575 % Ales Hrdlicka

Hlavni ¢innost Emitenta je vyzkum,
VyVoj, vyroba a prodej zafizeni pro
vyuziti technologie LIBS a jejich
doplnkd a prislusenstvi véetné
vlastniho SW feseni zpracovani dat

Odvétvi:
vyroba pfistrojd zaloZzenych na
technologii LIBS

Pocet zaméstnanct 2018: 17
(primérny prepocteny pocet
uvazkt 5,4)

Zakladni ukazatele

v tis. K& 2017 2018P
Vynosy 17281 291
EBITDA 7 663 -3798

Tabulka ¢. 1 — Zakladni ukazatele
Zdroj: Spolecnost

Hlavni parametry nabidky

ISIN Cz0009004792
Min. investice 100 tis. K&
Min. cena akcie 50 K¢

Max. cena akcie 70 K¢
oL o000k
Nabizeny podil 20%
Ocekdvany objem 25— 35 mil. K¢

Tabulka ¢. 2 — HI. parametry nabidky
Zdroj: Spolecnost

, Technologické know-how Spolecnosti spolu s Sirokym spektrem priamyslovych
aplikaci nabizi investorim prileZitost podilet se na rozvoji unikatni tuzemské
spolecnosti spojujici svét védy a prvkové analyzy se svétem prumyslu.”

= Spole¢nost AtomTrace a.s. (,,Spolecnost” nebo ,,AtomTrace” nebo ,Emitent”)
byla zaloZena jako start-up stfedoevropského vyzkumného centra CEITEC, v
navaznosti na vyzkum a vyvoj metody LIBS realizovany tymem prof. Kaisera
(jeden z akcionafli Spolec¢nosti) na VUT v Brné. Spolecnost vznikla s vizi vyvijet
a dodavat na trh pfistroje vyuZzivajici metodu spektroskopie laserem buzeného
plazmatu (laser-induced breakdown spectroscopy, tzv. LIBS)

= Spolecnost se v rdmci vyvoje a vyroby produktl zaloZzenych na technologii LIBS
planuje, mimo stavajicich vyvinutych produktovych fad, zaméfit predevsim na
oblasti stavebnictvi, monitoring infrastruktury vcéetné Zelezobetonovych
konstrukci, forenzni analyzu a analyzu organickych materialG

= Spolecnost dosahla v roce 2017 obratu 17,3 mil. K¢ a ukazatele EBITDA 7,7 mil.
K¢ a planuje do roku 2023 dosahnout trieb v pfiblizné vysi 299 mil. K& s
ukazatelem EBITDA na urovni ca 48 mil. K¢

= Veskeré prostiedky ziskané z prodeje nabizenych novych akcii v ramci vstupu
na trh START (az 35 mil. K¢) planuje Emitent investovat do rozvoje
podnikatelskych aktivit Spole¢nosti, nejedna se tedy o exit akcionard.
Konkrétné maji byt prostfedky wvyuZity k podporfe marketingu, rozsifeni
obchodniho, vyzkumného a konstrukéniho tymu, navySeni pracovniho
kapitalu a na financovani vyvoje novych produktt

= Strategickym cilem Spolec¢nosti je organicky rist soucasnych produktovych linii
Sci-Trace, A-Trace, Interakénich komor a vlastniho SW a postupny vyvoj novych
produktovych linii jako je Road-Trace (detekce brzdnych stop), A-Trace
Concrete (feseni pro monitoring degradace betonovych struktur pozemnich
komunikaci ¢i mostnich konstrukci) a LIBSEM (prvkova analyza bioptickych a
dalsich vzork( patologickych tkani)

Profil spolec¢nosti

AtomTrace je Ceska spoleCnost se sidlem v Brné, ktera je ze 60,08 % vlastnéna
investorem Georgem Hotarem, a ze 39,92 % 9 minoritnimi akcionafi, cleny
vyzkumného a realiza¢niho tymu Emitenta.

Georg Hotar
(1 201 500 ks akcif)
|

60,08 % 39,92 %

|

AtomTrace a.s.

9 akcionara

(798 500 ks akcif)

Emitent
(2 000 000 ks akcif)

Schéma €. 1 - Struktura Spolecnosti pred IPO
Zdroj: Emitent

Zamer IPO

V ramci IPO na trhu START planuje spolecnost AtomTrace vydat az 500 000 kus
novych akcii. V pfipadé, Ze Emitent upiSe a vyda v rdmci nabidky na trhu START vSechny
nové akcie, klesne podil stavajicich vlastnik(i na 80 %. Emitent odhaduje, Ze vyménou
za 20% podil na Spolec¢nosti ziska 25 - 35 mil. K& (pfi prodeji celého objemu novych akcii
za cenu v rozmezi 50 az 70 K¢ za jednu akcii).

AtomTrace — analyza START
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Trzby a EBITDA v tis. K¢

,663

°2 362 2491095 .

2015 2016 2017
u Trzby m EBITDA
Graf ¢. 1 - Vyvoj trzeb Spolecnosti
Zdroj: Spolecnost

v tis. K¢

Princip technologie LIBS
Pulzni laser

Zachycena
radiace z
plazmatu

m:

o |

Spektrometr Analyzovany vzorek

Schéma €. 2 — Princip technologie LIBS
Zdroj: Spolec¢nost

Segmentace trzeb 2017
Komora LIBS
11%

Ny,

A-Trace
89%

Graf ¢. 2 — Rozdéleni trzeb dle produktovych
skupin
Zdroj: Spolecnost

Obrdzek ¢.1 - Sci-Trace®
Zdroj: Spolecnost

Obrdzek ¢.2 — X-Trace® a A-Trace
Zdroj: Spolecnost

Roklen Corporate Finance

Historické milniky

Spole¢nost AtomTrace vznikla v roce 2014 jako start-up ze Stfedoevropského
vyzkumného institutu CEITEC s cilem komercializovat pfistroje vyuZivajici metody LIBS.
Spoleénost jiz od zacatku Uzce spolupracuje s VUT v Brné.

V roce 2015 Spolecnost poprvé predstavila 1. generaci pfistroje Sci-Trace na konferenci
v rakouském Linci. V tomtéZ roce také Uspésné probéhla referenéni dodavka klecové
interakéni komory na slovenskou univerzitu.

V roce 2017 Spolecnost pokracovala s referenénimi dodavkami, kdy dodala vakuové
interakéni komory do USA a také pfistroj A-Trace do brusného préimyslu v CR. Diky
témto dodavkam pak Spolecnosti vyrazné narostly trzby a EBITDA.

Princip technologie LIBS

Pulzni laser je zaostfen na analyzovany subjekt pomoci optiky. Laserem vystrelené
paprsky pfi dopadu na zkoumany predmét excituji volné ionty, pricemz pfi této reakci
vznikd plazma. Radiace z plazmatu je zachycena a analyzovana spektrometrem a
nasledné jsou analytickym softwarem zpracovdny vysledky méfeni prostfednictvim
detekce atomové a iontové emisni linie pfitomnych chemickych prvka.

Produktové portfolio

Spolecnost vyviji a vyrdbi technologicky sloZité pfistroje, jez jsou vyradbény a
upravovany dle poZadavkd zdkaznika. Veskery vyzkum, vyvoj a vyroba produktd
Spolecnosti probihaji v aredlu VUT v Brné v ramci Védecko-technického parku
profesora Lista.

Hlavnimi dodavateli SpoleCnosti jsou spol. Tescan Brno, jeZ zabezpeluje téla
interakénich komor LIBS a spol. ThorLabs, jez doddva optomechaniku pro zatizeni LIBS.
Casovy horizont vyroby pfistroje je zavisly dle naro¢nosti pozadavkl zakaznika a
naroc¢nosti kalibrace podminek a vétSinou trvd 3-6 mésicl. Kalibrace je feSena
prostfednictvim definovanych modelovych fad, pokryvajici Siroké spektrum uZiti
technologie LIBS véetné interné vyvinutého analytického SW, jez umoznuje snadno
ménit kalibraci a konfiguraci jednotlivych pfistroja.

Produktové portfolio Spole¢nosti je mozné rozdélit na 5 hlavnich produktd, a to:

AtomAnalyzer (SW)
Digital Delay Generator

= Sci-Trace® =
= X-Trace®/A-Trace .
= LIBS Interaction Chamber®

Sci-Trace®

All-in-one LIBS systém s integrovanou optomechanikou a s
moznosti simulace specifickych pozadovanych podminek.
Prostor pro pfipojeni dodate¢nych nastaveb jako jsou rGzné
typy interakcnich komor, spektrometrt a lasert. Vyuziva se v
laboratornich podminkach

Nazev produktu

= Univerzity
= \lyzkumna pracovisté
= Pramysl

= Cina — pramysl (2018)

X-Trace®/A-Trace

Pocitacové fizené modularni zatizeni, které je schopné
provadét LIBS stand-off (na dalku) analyzu materiald
nepristupnych a vzdalenych vzork( na vzdalenost az 30
metr

Referencni dodavky

Nazev produktu

= Primysl (napf.: stavebnictvi, forenzni analyzy, autom.
pramysl, geologie, Zivotni prostredi)

= CZ - vyroba brusnych kotouct (2017)

Referencni dodavky

AtomTrace — analyza START
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Obrazek ¢.3 — LIBS Interaction Chamber®
Zdroj: Spolecnost

Obradzek ¢.4 — AtomAnalyzer
Zdroj: Spolecnost

Obrdzek ¢.5 — Digital Delay Generator
Zdroj: Spolecnost

Obradzek ¢.6 — Distribucni sit
Zdroj: Spolecnost

Roklen Corporate Finance

1. Shrnuti - pokracovani

LIBS Interaction Chamber®

Interaktivni komora - Unikatni moduldrni reseni pro realizaci
laboratornich analyz pomoci technologie LIBS v rozsahu od
jednoduchych stolnich podminek az po kontrolované
prostredi vakua. Lze pouZit jak pro pristroje AtomTrace, tak
pro sestavy tretich stran

= Védecka pracovisté LIBS
= Experimentdlni laboratorni sestavy LIBS
= Primyslové laboratore a lab. kvality vyrobnich podnikt

= SK — univerzita (2015)
= USA — univerzita (2017)

Referencni dodavky

AtomAnalyzer

Originalni software reSeni pro zpracovani dat v oblasti LIBS
analyz uréené pro koncové zakazniky. VyuZitelné jak v
originalnich produktech Spoleénosti, tak v konkurencnich

= Zpracovani LIBS dat v produktech AtomTrace
= Zpracovani dat v produktech LIBS tretich stran

= Dodavano zejména v ramci produktovych rad Sci-Trace®/A-
Trace

Digital Delay Generator

Digitalni zpozdovaci generator slouzi k synchronizaci a
spravnému nacasovani pulzniho laseru a spektrometru pro
presnou analyzu zkoumaného vzorku v ramci technologie
LIBS

Referencni dodavky

= synchronizace LIBS sestav AtomTrace/synchronizace LIBS
sestav tretich stran

= SK — univerzita (2017)
= Indonésie — vyzkumné centrum (2018)

Referencni dodavky

Tabulky ¢. 3 — Produkty Spole¢nosti AtomTrace
Zdroj: Emitent

Distribuéni sit a Prodejni kanaly

Distribucni sit

Spoleénost vyuZiva pro distribuci svych produkt vybrané partnery zajistujici kontakt se

zakazniky:

= 2017 byla uzavrena distribu¢ni smlouva se spolec¢nosti Flash Photonics, Inc. (USA).
Distribuce na Uzemi Kanady, USA a Mexika;

= 2018 byla uzaviena distribuc¢ni smlouva se spole¢nosti Quantum-RX, SAS (Francie).
Distribuce na Uzemi Francie, Svycarska, Maroka, AlZirska a Tuniska;

=V tentyZ rok (2018) byl po 3 letech jednani o podpore vstupu AtomTrace na ¢insky
trh vystaven kryci list ve prospéch spol. Ecotech Science and Technology Ltd. (Cina),
ktery zajistuje této spolecnosti exkluzivitu distribuce pro Cinu. AtomTrace v
soucasné dobé jedna o uzavieni shodné smlouvy o distribu¢nim zastoupeni jako se
subjekty vyse.

Prodejni kandly

Prodej zafizeni probiha zejména:

= prostiednictvim vlastni, stavajici distribucni sité;

= na zdkladé osobnich kontaktd v ramci univerzitniho a védeckého prostredi;

= ana zakladé poptavek, které vznikaji typicky v ramci jednani na mezinarodnich LIBS
konferencich poradanych po celém svété.

AtomTrace — analyza START
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I — 2 . Soucasné produktové fady
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Graf ¢.3 — Plan prodeje A-Trace
Zdroj: Spolecnost
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Graf ¢.4 — Pldn prodeje Sci-Trace
Zdroj: Spolecnost
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Graf ¢.5 — Pldn prodeje Interaction Chamber
Zdroj: Spolecnost

X-Trace®/A-Trace

V roce 2014 Spolecnost poprvé predstavila zafizeni pro dalkovou analyzu rLIBS X-Trace,
které ziskalo Zlatou medaili na MSV v Brné. Z produktu X-Trace vznikla vlastni
produktova rfada nazyvana A-Trace, kterd se zaméruje zejména na pramyslové aplikace
do Sirokého spektra oblasti od stavebnictvi pfes primyslovou vyrobu aZ po analyzu
organickych ¢i patogennich subjektd organickych sloZeni.

Spolecnosti se v roce 2017 podafilo Gspéiné realizovat prvni referenéni dodavku do CR,
kdy zafizeni A-Trace typu BB-1 vcetné softwaru AtomAnalyzer dodala do podniku
zabyvajicim se vyrobou brusiv a brusnych materialQ. Zaftizeni bylo nasazeno jako cast
technologického procesu vypalu keramickych brusnych kotouc¢li ve vysokoteplotnich
pecich. Cilem pramyslového nasazeni je identifikace kvality vypalu (je mozné odstavit
dfive pec a usetfit naklady). Dodavka méla vyrazny dopad na financni vysledky
AtomTrace v roce 2017, pticemz jeji hodnota byla necelych 15 mil. K¢.

V soucasné dobé Spole¢nost predpoklada prodej aZz 27 zafizeni typové kategorie A-
Trace do roku 2023, mezi které se fadi i zafizeni ve vyvoji typu A-Trace (concrete).

Sci-Trace®

V roce 2015 bylo na konferenci EMSLIBS v Rakousku predstaveno zafizeni Sci-Trace 1.
generace. V roce nasledujicim (2016) byla na konferenci LIBS ve Francii prezentovano
zafizeni Sci-Trace 2. generace (uréeno primarné pro laboratorni Géely), kdy rovnou
doslo k jednani o referenéni dodavce tohoto zafizeni. Jednalo se o dodavku do Ciny,
pficemZ k realizaci dojde v roce 2019. Prodejni cyklus zafizeni do akademického
sektoru je charakteristicky pro toto odvétvi, kdy po té co se o dané technologii
akademici ¢i vyzkumni pracovnici dozvédi nejdfive uvaZuji o pofizeni, pak shanégji
financni prostfedky a po sléze dochazi k objedndvce. Tento proces mliZze dosahovat od
nékolika mésicll az po vice let. Reakci Spole¢nosti na tento fakt je Uspésné rozsireni
partnerské distribuéni sité v USA, Cing, Svycarsku, Francii a na dalSich trzich.

V nasledujicim roce Spolecnost planuje dodani az 4 zafizeni Sci-Trace. Do roku 2023
Spolecnost planuje realizovat az 60 zatizeni typu Sci-Trace (pocitano véetné roku 2019),
mezi které se fadii zatizeni ve vyvoji LIBSEM.

LIBS Interaction Chamber®

V roce 2015 byla realizovdna prvni referencni dodavka zafizeni LIBS Interaction
Chamber (Interaktivni komora), jejimz odbératelem byla vefejnd vysoka Skola na
Slovensku. Hodnota dodavky cinila 453 tis. K¢. K referen¢ni dodavce poté doslo i v roce
2017, kdy Spolecnost dodala do USA Interaction Chamber do univerzity v hodnoté
1917 tis. K¢.

V soucasné dobé Spolec¢nost disponuje objednavkou interakéni komory v ramci zatizeni
Sci-Trace pro ¢inského zékaznika (viz vy$e). V nasledujicim roce Spole¢nost predpoklada
dodavku az 3 interakcénich komor a do roku 2023 aZ 37 interakénich komor (pocitano
véetné roku 2019).

AtomAnalyzer

AtomAnalyzer (origindini softwarovy (SW) nastroj pro analyzu dat LIBS pfistroju
vyvinuty Spolec¢nosti) Emitent standardné proddava v rdmci doddvek zafizeni Sci-Trace,
X-Trace/A-Trace a v zavislosti na pozadavcich zakaznika i v rdmci prodeje interak¢nich
komor. Nicméné software mUGzZe byt pouZit jak pro origindini produkty Spolecnosti, tak
pro vyhodnoceni zmérenych dat zafizenimi tfetich stran.

Spolec¢nost predpoklada prodej SW AtomAnalyzer tretim stranam do roku 2023 v
souctové hodnoté dosahujici irovné 11 mil. K. Tento objem neobsahuje prodeje SW v
ramci dodavek Sci-Trace a A-Trace, ve kterych je SW doddvan v ramci zakazky.

Digital Delay Generator

Referencni dodavku v roce 2017 zafizeni Digital Delay Generator (,DDG*) Spole¢nost
realizovala pro univerzitu na Slovensku v hodnoté do 40 tis. K¢. V roce 2018 Spole¢nost
realizovala dodavku do vyzkumného centra v Indonésii. JelikoZ se konkurenéni zafizeni
od spolec¢nosti Stanford Research Systems Inc. prodava na drovni 150-200 tis. K¢,
Spole¢nost v nasledujicich letech predpoklada navyseni cen tohoto zatizeni. Spole¢nost
predpokladd prodej DDG do roku 2023 v souctové hodnoté dosahujici Grovné 7 mil. K¢.

AtomTrace — analyza START
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I — 3. Produkty ve fazi vyvoje

Obrdzek ¢.7 — Road-Trace
Zdroj: ilustracni foto
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Graf ¢.6 — Pldn prodeje Road-Trace
Zdroj: Spolecnost

Obrdzek ¢.8 — Trojsky most
Zdroj: ilustracni foto

Obradzek ¢.9 — Analyza vzorku
Zdroj: Spolecnost

Road-Trace — uvedeni na trh v roce 2021

Projekt: Vlyzkumné-vyvojovy projekt Road-Trace, mobilni zafizeni navigované systémem
GPS pro automatickou detekci a analyzu stopovych prvkd brzdnych drah pfi dopravnich
havdriich. Projekt byl zahajen v roce 2018 a vyvoj bude ukonéen v roce 2020. Uvedeni
na trh v nasledujicim roce (2021). Nyni se projekt nachazi ve fazi realizace navrhu
prototypu.

Oblast vyuZiti: Road-Trace ma za cil standardizovat forenzni vySetfovani dopravnich
nehod, které bude vyuZitelné jak v oblasti pojistovnictvi ¢ krajskych zastupitelstvi
policie CR, tak napfiklad pfi vyrobé pneumatik a automobilii ¢i optimalizaci letistnich
drah.

Financovdni: Spolecnost jako pfijemce dotace realizuje projekt ve spolupraci s VUT v
Brné, Ustavem soudniho inZenyrstvi (jako partnerem). Finanéni podpora projektu v
obdobi mezi lety 2018-2020 dosahuje 6 mil. K¢ z programu TRIO Ministerstva pramyslu
a obchodu Ceské republiky. V roce 2018 doposud ziskal 1,7 mil. K¢, pricem? celkovy
planovany objem v roce 2018 by mél dosahnout 2,25 mil. K¢. Alokace na vyvoj tohoto
produktu ze ziskaného kapitalu z IPO je predpokladana v objemu 2 mil. K¢.

Uvedeni produktu na trh a prodeje: Uvedeni na trh Spolecnost predpoklada v roce
2021, pticemz do roku 2023 planuje prodej na Urovni 45 mil. K¢.

A-Trace (concrete) — uvedeni na trh v roce 2022

Projekt: Zafizeni vychazejici z produktové rady X-Trace s pramyslovou aplikaci
monitoringu Zelezobetonovych struktur. Emitent vede o projektu diskuse a pfipravuje v
dané oblasti spolupraci s némeckym Bundesanstalt flir Materialforschung- und prifung
(BAM), ktery se problematikou strukturdini analyzy betonovych struktur zabyva jiz
nékolik let.

Oblast vyuZiti: Zaméruje se na dalkovou (stand-off) analyzu s uplatnénim predevsim v
monitoringu dopravni infrastruktury a Zelezobetonovych struktur. Detekce vnitfniho
poskozeni Zelezobetonovych materidlu za Ucelem vcasného upozornéni na jejich
poskozeni a z néj plynouciho ohrozeni majetku, Zivota Ci zdravi osob. Dale napftiklad pfi
detekci vyskytu nebezpecnych materidl( v pracovnim prostredi, detekci kontaminace
v konvencnich ¢i atomovych elektrarndch nebo analyze ochrannych natérd/povrchi
konstrukei.

Financovdni: V rdmci rozsifovani produktové linie A-Trace Emitent podal do programu
APLIKACE operacéniho programu Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost
vedeného Ministerstvem priimyslu a obchodu Ceské republiky 7adost o dotaci ve vysi
2,03 mil. K¢. Spolecnost ocekdava ziskani dotace do konce roku 2018. Alokace na vyvoj
tohoto produktu ze ziskaného kapitélu z IPO je pfedpokladana v objemu 5 mil. K¢.

Uvedeni produktu na trh a prodeje: Predpoklddané uvedeni zarizeni do prodeje je
pldnovdno v roce 2021, pficemz do roku 2023 planuje prodej v celkové hodnoté
presahujici 60 mil. K¢.

Sci-Trace (LIBSEM) — uvedeni na trh v roce 2022

Projekt: Novy produkt fady A-Trace urceny pro klinicky vyzkum biologickych tkani. Jeho
vyuZiti je pldnovano v oblasti analyz bioptickych a dalSich vzork( patologickych tkani za
ucelem detekce vyskytu klinicky relevantnich chemickych prvk a jejich kauzalit.

Oblast vyuZiti: Mozné vyuZiti v onkologii, transplantologii, kardiologii, neurologii a
dalsich.

Financovdni: V roce 2018 byla dotace ziskana. Celkova vyse 1,1 mil. K¢ bude Cerpana v
obdobi do roku 2021.

Uvedeni produktu na trh a prodeje: Uvedeni zarizeni do prodeje je pldnovdno v roce
2022.
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Organizacni struktura
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Schéma ¢.3 - Organizacni struktura
Spolecnosti
Zdroj: Spolecnost

Technologicka agentura CR
Obdobi 2017 -2019

Objem
(v tis. K¢)
Ministerstvo priimyslu a obchodu €R

Obdobi
5998 (dosud obdrZzeno 2 250

Obji
(v tis. K¢) tis. K¢)

obi

|
Objem 1100 (dosud obdrzeno 440
(v tis. K¢)

Vyvoj integrace detekéniho
systému laserové ablace
vhodného pro monitoring
kontaminace rostlin
nanocasticemi vstupujicimi do
zivotniho prostredi

323 (dosud obdrzeno 170 tis.
K¢)

2018-2020

Road-Trace

tis. K¢)

Ministerstvo préimyslu a obchodu €R
(zazadano)
Obdobi N/A
m A-Trace Concrete

Objem 2 035 (zazéddano)
(v tis. K¢)

Tabulka ¢. 4 — Dotace
Zdroj: Spolecnost

Roklen Corporate Finance

4. Personalni obsazeni

V roce 2018 Spolecnost spolupracovala se 17 zaméstnanci. Primérny prepocteny pocet
zaméstnancu za toto obdobi vsak ¢inil 5,4 plnych Gvazk(. Vétsina téchto zaméstnanct
je tvofena studenty post-gradualniho studia na VUT v Brné a klicovymi manazery.

Klicovy Fidici tym je tvofen vyznamnymi odborniky ptes technologii LIBS v Cele s prof.
Jozefem Kaiserem, VC investorem Georgem Hotarem a feditelem se zkuSenostmi z
bankovniho sektoru a komercializace vysledk( vyzkumu Janem Prockem.

prof. Ing. Jozef Kaiser, Ph.D. — mezinarodné uzndvany odbornik na technologii LIBS,
jeden ze zakladatel( spole¢nosti AtomTrace, profesor na VUT v Brné a vedouci jedné z
nejvétsich vyzkumnych skupin brnénského vyzkumného centra CEITEC. V roce 2013
ziskal titul profesora na VUT v Brné, béhem své kariéry absolvoval fadu dlouhodobych
stdzi na zahrani¢nich univerzitach v Evropé, dlouhodobé spolupracuje zejména se
synchrotronem Elletra v italském Terstu a v zdmofi s University of Florida.

Mgr. Jan Procek — jednim ze zakladatell Spolecnosti a od pocatku fidi jeji strategicky
obchodni rozvoj. Dlouhodobé plsobil v ¢ele Oddéleni komercializace a transferu
technologii brnénského vyzkumného centra CEITEC VUT v Brné. Vystudoval prava na
Univerzité Karlové v Praze, ve svém kariernim plsobeni vyuzivd predevsim svych
zkuSenosti z oblasti aplikovaného prava, a déle zahrani¢niho obchodu a bankovnictvi,
kde zastdval odborné i fidici funkce.

doc. Mgr. Karel Novotny, Ph.D. — patfi mezi klicové akcionafe Spole¢nosti, v soucasné
dobé ve Spolecnosti zastdva pozici statutarniho reditele. Je seniornim vyzkumnym
pracovnikem Masarykovy univerzity v Brné, plsobi na brnénském vyzkumném centru
CEITEC, je mezindrodné uznavany odbornik v odboru LIBS a LA-ICP-MS*, spolecné s
Jozefem Kaiserem se od 90. let podili na budovani LIBS expertizy v Brné.

Georg Hotar — nejvétsi akcionar Spolecnosti, do Spolecnosti vstoupil v roce 2017. V
roce 2008 spoluzaloZil spol. Photon Energy (listovdna na BCPP a WSE), poté byl
jmenovan jejim vykonnym reditelem a nasledné zacal pracovat na expanzi celé skupiny
v Evropé a zamori. Od roku 2011 plsobi na pozici generalniho reditele. Georg Hotar
disponuje rozsahlymi znalostmi a zkusenostmi z oboru solarni energie a mezinarodnich
financi. Pfed zaloZenim spol. Photon Energy byl u vzniku spol. Central European Capital
poskytujici poradenstvi v oblasti financi a financ¢ni strategie. Zastaval také rlizné pozice
v oblasti mezinarodnich financi v Londyné, Curychu a Praze. Georg Hotar ma rakouské
obcanstvi a magistersky titul ziskal v oboru finance na London Business School.

Emitent ma v soucasné dobé podepsany Ctyri dotacni smlouvy a o jednu dalsi dotaci ma
zazdddno. Kromé dotaci zaznamenanych v tabulkdch vlevo uzaviel Emitent dne
18.5.2017 jako pfijemce a spolecnost JIC, zajmové sdruZeni pravnickych osob jako
implementacni agentura, smlouvu o poskytnuti podpory de minimis, jejimz predmétem
je poskytnuti ¢astky v maximalni vysi 96 300 K¢ pro ucely najemného.

O dotaci od Technologické agentury CR ve vysi 323 tis. K& bylo Gétovano v Géetnim
obdobi roku 2018.

Dalsi dotace, kterd byla Emitentovi poskytnuta Ministerstvem primyslu na vyzkum a
vyvoj zafizeni Road-Trace, byla zohlednéna v ucetnim obdobi 2018 ve vysi 2 250 tis. K¢.

Dotace poskytnutd Jihomoravsky inovacénim centrem v rdmci studie proveditelnosti
projektu LIBSEM ve vysi 1,1 mil. K¢ byla zauc¢tovana do vynosU v roce 2018.

V ramci rozsitovani produktové linie A-Trace Emitent podal do programu APLIKACE
operaéniho programu Podnikdni a inovace pro konkurenceschopnost vedeného
Ministerstvem pramyslu a obchodu Ceské republiky za Gcelem vyvoje nového
mobilniho zafizeni slouziciho k monitoringu degradace betonovych struktur pomoci
technologie LIBS Zadost o dotaci ve vysi 2,03 mil. KE. Emitent ocekava ziskani dotace do
konce roku 2018.

* Laser Ablation Inductively Coupled Plasma Mass Spectrometry
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EEEEEE—————— 6. Trh LIBS a postaveni Spolecnosti na trhu LIBS

Velikost trhu LIBS (v mil. K¢)

9,724 10,113 10,618 11 362

2017 2018 2019 2020

Graf ¢. 7 — Velikost trhu LIBS (v mil. K¢)
zdroj: Spolecnost

prikopniky v oblasti LIBS

Na trhu existuje mnoho firem
zabyvajici se zejména vyrobou rucnich
a prenosnych pristroji. Jednd se napr.
o IVEA Solutions nebo spol. SciAps Inc.
Tyto spolecnosti vSak nepredstavuji
pro Emitenta riziko ani v blizké
budoucnosti, nebot jejich nabizené
feseni neni s ohledem na produkty
Emitenta brdno jako konkurencni

Obrazek ¢.10 — Ruéni analyzator LIBS od
spol. SciAps Inc., Z-300
zdroj: web SciAps, Inc.

Spolecnost AtomTrace se radi mezi

Trh LIBS

Metoda LIBS je soucasti Sirsi skupiny metod oznacovanych jako spektroskopie. Ta se dle
technologie déli na atomovou, molekularni a hmotnostni spektroskopii. Atomova
spektroskopie se pak ddle déli na absorp¢ni a emisni, pficemzZ metoda LIBS patii pravé
pod emisni atomovou spektroskopii.

V blizké budoucnosti je predikovana narUstajici expanze celkového globalniho trhu
spektroskopie, pricemz dle odhadu byl v roce 2015 trh ohodnocen na 312,8 mid. K¢

V roce 2024 by mél dosahnout urovné 394 mid. K¢. (Zdroj: Photonics ,,LIBS Beyond The
Lab“).

Vedle vySe zminénych spektroskopickych metod Ize ve vztahu k technologii LIBS
vyzdvihnout trzné komparativni metodu s oznacenim Rentgenova fluorescen¢ni analyza
(XRF), coZ je metoda uZivajici opakovaného rentgenového zareni méfici rozdilnost
vinové délky fotonl uvolnénych zarenim, diky ¢emuz je poté na zakladé spektra fotonU
schopna identifikovat sloZeni prvk(. Dle odhadU byl trh v roce 2018 ohodnocen na 1,2
mld. USD, pficemz by kumulované trzby v letech 2018 az 2022 mély dosdhnout na 6,5
mld. USD pfi sloZzené roc¢ni vynosové mite 5 % (CAGR) (Zdroj: MarketResearch.biz , X-
Ray Fluorescence Market By Product Type“).

Produktl zaloZenych na technologii LIBS v poslednich letech pfibyva a jejich vyuZiti se
rozrdsta do novych odvétvi. Uplatnéni technologie LIBS na trhu predstavuje Siroké pole
pramyslovych a dalSich aplikaci zejména pro automobilovy primysl, geologii,
zemédélstvi, Zivotni prostfedi, hutnictvi, odpadového hospodarstvi, stavebnictvi Ci
forensni analyzy. Ustélilo se také globalni zaméreni produkce zafizeni technologie LIBS,
a to jak na oblast laboratornich zafizeni, tak na oblast zatizeni pro dalkovou analyzu a
na oblast rucnich prenosnych zafizeni. V posledni uvedené oblasti se Emitent
neangazuje.

Ackoliv je registrovan rlist do stale vétsiho mnozstvi odvétvi, je tato technologie stale
uzivana v malém méfitku v porovndni s existujicimi srovnatelnymi metodami jako je jiz
zminéna XRF a laserova ablace se hmotnostni spektrometrii indukéné vazaného
plazmatu (LA-ICP-MS). Nicméné metoda LIBS md dle nazoru Emitenta oproti jinym
analytickym technologiim konkurencni vyhody (rychlost metody, provozné levna a
jednoducha metoda, odolnéjsi vici vnéjsim vlivim a schopnost detekovat prvky, jeZ
ostatni metody neumi, napft. lehké prvky jako sodik, lithium ¢i hor¢ik).

S nastupujici popularizaci, vyvojem novych aplikaci a rostoucim mnoZstvim jejich
realizaci, Ize oCekavat rozsiteni technologie LIBS do dalSich novych odvétvi a pfedevsim
pak narGst vyuZiti v odvétvich, kde se tato technologie jiz nyni v mensim méritku
vyuZiva.

V soucasné dobé jsou v ramci technologie LIBS obecné uzivany a trhem poZadovany 3
zakladni kategorie pfistroju - stolni, ru¢ni a dalkové pfistroje LIBS:

= Stolni ptistroje — typické pro laboratorni vyuZiti (napf. Sci-Trace a LIBS Interaction
Chamber, produkty Emitenta)

= Rudni pristroje — jsou pouzivany predevsim z divodu snadného uZziti i prakti¢nosti.
Metodu vsak nelze povaZovat za prilis sofistikovanou a presnou. Emitent se
nezabyva vyrobou ani prodejem téchto vyrobku. Trh ruénich analytickych ptistroja
zahrnujici metody LIBS, XRF, NIR, Ramanovu spektroskopii a FTIR je odhadovan na
188,2 mld. K¢ (Zdroj: Markets by Markets — , Portable Analytical Instruments Market
by Product”). Dle odhad( Emitenta nebude v ramci trhu LIBS podil stolnich a
dalkovych pfistroju LIBS, které jsou predmétem obchodni ¢innosti Emitenta, mensi
neZ 5 %. To odpovida velikosti stolnich a dalkovych pfistroji LIBS na Urovni
9,7 mld. K¢ v roce 2017.

= Ddlkové pristroje (stand-off) - jsou mobilni pristroje umoZnujici analyzu na
vzdalenost desitek metr(l. Emitent je v tomto segmentu zastoupen pristrojem X-
Trace, a z néj odvozenou produktovou linii A-Trace (jiz existujici aplikace uvedena
Emitentem do primyslu pro spole¢nost vyrabéjici brusné kotouce). Hlavni vyuZziti je
z pohledu Emitenta v nejblizsi budoucnosti v oblasti mapovani a detekce brzdnych
stop - pro jednodussi analyzu pribéhu dopravnich nehod, dale analyza degradace
Zelezobetonovych konstrukci v pozemnim stavitelstvi a dalsi.
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Obrézek ¢.11 — Konkurenéni vyrobek spol.
Applied Spectra, Inc. J200
zdroj: Applied Spectra

Obrazek ¢.12 — Konkurenéni vyrobek spol.
TSI Inc., ChemReveal
zdroj: TSI Inc.

Obrazek ¢.13 — Konkurenéni vyrobek spol.
LTB, LIBSLAB
zdroj: LTB LASER TECHNIK BERLIN GmbH

6. Trh LIBS a postaveni Spolecnosti na trhu LIBS - pokracovani

Ackoliv se Spolecnost nachazi spisSe ve stadiu vyvoje a k vétsimu rozvoji vyroby teprve
dojde, tak jiz nyni patti k inovacnim leaderdm jak na ¢eském, tak i na mezinarodnim
trhu.

Na ¢eském trhu v soucasné dobé neexistuje Zadna spolecnost vyrabéjici produkty
zaloZené na technologii LIBS. Jediny identifikovany importér pfistrojl zaloZzenych na
této technologii v CR je spole¢nost R.M.I,, s.r.0. Ta je vyluénym dodavatelem
béloruského laserového optického emisniho spektrometru LEA-500. Toto zafizeni vsak
neni s ohledem na produkty Emitenta brano jako konkurencéni.

Nejvétsim konkurentem Spolec¢nosti je americka firma Applied Spectra, Inc., jejiz
produkt J200 zaméfujici se na laboratorni feSeni pfimo konkuruje produktové linii
Emitenta Sci-Trace. Dalsi potencialné konkurencni firmou je britska firma Applied
Photonics Ltd., ktera nabizi laboratorni sestavy vyrabéné na zakazku.

V ramci laboratornich sestav Ize povaZovat za konkurenci také spole¢nost TSI Inc.,
jejichZ produkt ChemReveal LIBS Desktop Elemental Analyzer je zaméren na analyzu jak
organickych prvka, tak i lehkych prvkd. Pristroj je pouZivan v oblasti identifikace kovd,
dalsich materialQ, farmacie, pfirodnich véd, geochemie, sklarstvi a keramiky,
nanomateriald, forenznich véd a v mnoha dalsich oblastech.

DalSim konkurentem je spolec¢nost LTB LASER TECHNIK BERLIN GmbH, kterd ma ve
svém portfoliu tfi produkty zabyvajici se LIBS analyzou a jeden zamérujici se na LIF
(Laser Induced Flourescence) analyzu. PFistroj LIBSORTER 300 se zabyva priimyslovou
recyklaci a tfidénim kovl pomoci LIBS technologie a Ize ho tedy povaZovat za nepfimou
konkurenci fady A-Trace. DalSim zafizenim je LIBSLAB, které se zaméruje na chemickou
multiprvkovou LIBS analyzu. Tento pfistroj tak lze povaZzovat za konkurenta zafizenf Sci-
Trace. Sci-Trace spole¢nosti AtomTrace vSak umi na rozdil od tohoto produktu vytvorit
prostiedi vakua. Poslednim z pfistrojd tohoto konkurenta vyuZivajici technologii LIBS je
Panalyzer. Jedna se o pfistroj, ktery se vénuje multiprvkové LIBS analyze mimo jiné i
solarnich paneld ¢i dalSich velkoplosnych subjekt(. Jde tak o specificky zaméreny
produkt, ktery vSak produktlim Emitenta pfimo nekonkuruje.

Kromé zminénych spolecnosti se technologii LIBS zabyva i spol. Rigaku Corp., ktera se
zaméruje na ruéni zatizeni LIBS a také na vyrobu pfistrojd vyuzivajici metody XRD (X-ray
Powder Diffraction), WDXRF (Wavelength Dispersive X-ray Fluorescence) a dalsi. Tyto
metody jsou vSak méné sofistikované nez LIBS, proto se nejedna o pfimou konkurenci.

AtomTrace — analyza START

10



‘;('-AtomTrace" Roklen Corporate Finance

I — 7. Financni analyza a plan
Vykaz zisku a ztraty

Trzby a vykonnost Spolecnosti jsou v v tis. K& 2015 2016 2017
roce 2017 vyznamné ovlivnény Trzby 529 249 17 281
prvnimi dvéma velkymi doddvkami, z ndrust 255,0% -52,9% 6 840,2%
nichZ ta do brusného pramyslu Vykonova spotieba -730  -1375 -8132
predstavovala objem cca 15 mil. K¢ Obchodni marse 201 1126 9149
Osobni naklady -523 -490 -1758

ndrast -6,3% 258,8%

Celkové trzby v roce 2015 byly Ostatni Cisté provozni vynosy (+) / naklady (-) 362 521 272
ovlivnény i prodejem Interakcni EBITDA! -362 -1 095 7 663
komory z dlouhodobého hm. majetku marse -80,0% -687,1% 44,3%
Odpisy -68 -207 -335

EBIT -430 -1302 7 328

marze -81,3% -522,9% 42,4%

V roce 2017 byl realizovan vysledek Finantv:r)l'v}/\'/sllecfek hospodafeni 8 43 164
hospodareni pred zdanénim na drovni Ostatni Cisté vynosy (+) / naklady (-) 61 0 0
7,5 mil. K& a byla odvedena dafi z Vysledek hospodareni pred zdanénim -438  -1345 7 492
pFijmu ve vys3i 568 tis. K¢& Dan z pfijmQ 0 0 -568
Cisty zisk -438  -1345 6924

marZe -82,8% -540,2% 40,1%

Tabulka €. 4 — Vykaz zisku a ztraty za obdobi 2015-2017
Zdroj: Spolecnost

Rozbor prodejti v ¢lenéni dle produktd

V tis. K¢ 2015 2016 2017

Celkové triby 908 249 17 281

Ve 2017 realizovény referencni Trzby z prodeje sluzeb 455 249 333
prodeje viech hlavnich produktovych Trzby z prodeje vyrobku 453 0 16 948
skupin A-Trace 0 0 14 995
Interakéni komora 453* 0 1917

Digital Delay Generator 0 0 36

* bylo evidovdno v ramci poloZky trZby z prodeje dlouhodobého hmotného majetku

Tabulka ¢. 5 — Rozbor prodeji v ¢lenéni dle produktli - 2015-2017
Zdroj: Spole¢nost

Upozornéni: NiZe jsou popisovany pouze vyznamné zmény. Z dlivodu vysoké meziro¢ni
volatility klicovych ukazatell nejsou blize popisovany.

Celkové trzby se skladaji zejména z prodeje vyrobk( a sluZeb. Vyrobky se tykaji
produktovych fad Emitenta a v pfipadé poskytovanych sluzeb se jednalo zejména o
poradani odbornych workshopu. Ve sledovaném obdobi nejdrive trzby stagnovaly, poté
vsak doslo k vyraznému narGstu trzeb mezi lety 2016 a 2017 predevsim diky
realizovanym doddvkam zafizeni A-Trace véetné SW do primyslového podniku
specializujici se na vyrobu brusiv v CR a interakéni komory a SW do univerzity v USA.

Mezi lety 2016 a 2017 doslo ke skokovému narlstu osobnich nakladd, jenZ byl
zpUsoben prirtstkem zakazek a nutnosti navyseni lidské kapacity na jejich dokonceni.

V roce 2017 se také podafilo dosahnout pozitivniho zisku EBITDA, zejména diky
vyraznéjsimu narlstu trZeb. Emitent se také mohl v tentyZ roce pochlubit vysokou
EBITDA mariZi, ktera vystoupala aZ do vySe 44,3 %.

LEBITDA — poditana jako prosty soucet provozniho vysledkl hospodareni a Gprav hodnot v provozni oblasti (odpisy)
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Spolecnost nevlastni Zadny vyznamny
majetek vyjma vozidla, zdsob a dalsich
obézZnych aktiv

Zdsoby jsou tvoreny predevsim vyrobky.
V roce 2016 byly konkrétné zdsoby
tvoreny dvéma télesy interakcnich
komor, dvoupulznim laserem,
prototypem DDG, spektrometrem a
VRAT k interakéni komore

Spolecnost  historicky ~ nevypldcela
Zddnou dividendu z divodu potreby
financovani dalsiho rozvoje

Spolecnost je financovdna z
akciondrskych zdroji, dotacnich titul a
realizovaného zisku roku 2017. Od
svého zaloZeni disponuje kladnym
vlastnim kapitdlem

Ukazatele rentability

median

2017 2017-2023

ROE 79,4 % 47,2 %
ROCE 79,5 % 46,6 %

Tabulka ¢. 7 — Ukazatel ROE a ROCE
Zdroj: Roklen

7. Finan¢ni analyza a plan - pokracovani

Roklen Corporate Finance

v tis. K€ 2015 2016 2017
Aktiva celkem 595 3529 9443
Dlouhodoby majetek 106 1048 595
Dlouhodoby nehmotny majetek 106 304 148
Dlouhodoby hmotny majetek 0 744 447
Dlouhodoby finan¢ni majetek 0 0 0
Obézna aktiva 489 2201 8644
Zasoby 0 1122 1098
Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
Kratkodobé pohledavky 0 219 284

z toho pohleddvky z obchodniho styku 0 0 0
Kratkodoby finan¢ni majetek 489 860 7 262

z toho penézZni prostiedky 16 860 7 262
Ostatni aktiva 0 280 204
2015 2016 2017

Pasiva celkem 595 3529 9443
Vlastni kapital 300 2017 8722
Zakladni kapital 10 10 2 000
Kapitalové fondy 700 3762 1772
Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 28 -410 -1974
Vysledek hospodareni bézn. U¢. obdobi (+/-) -438 -1345 6924
Cizi zdroje 265 1512 710
Dlouhodobé zavazky 0 491 367

z toho zdvazky k uvérovym institucim 0 491 367

z toho zdvazky z obchodniho styku 0 0 0
Kratkodobé zavazky 265 1021 343

z toho zdvazky k uvérovym institucim 0 120 124

z toho zdvazky z obchodniho styku 265 455 58

z toho zdvazky z obchodniho styku 0 455 58

z toho zdvazky ke spolecnikiim 20 342 0

z toho ostatni zdvazky 245 104 161
Casové rozliseni 30 0 11

Tabulka ¢. 6 — Rozvaha za obdobi 2015-2017
Zdroj: Spolecnost

Aktiva

=V roce 2016 bylo pofizeno Spolecnosti osobni vozidlo Nissan Navara ve vysi 622 tis.

K¢. Automobil byl pofizen na uvér.

=V roce 2017 doslo k vyraznému narlstu penéznich prostfedkl z divodu narGstu

trzeb a posléze tedy i Cistého zisku.
Pasiva

=V roce 2016 vyznamné vzrostly kapitalové fondy na hodnotu 3 762 tis. K¢. NarUst
byl zplsoben vkladem kapitdlu do Spolecnosti. V roce 2017 byl navysen zakladni
kapital z 10 tis. K¢ na 2 000 tis. K¢ z kapitalovych fondd, které se tak snizily o 1 990
tis. K¢. K navySeni doslo z divodu pfemény Emitenta na akciovou spolec¢nost.

=V roce 2016 Spolec¢nost pfijala Uvér (vozidlo), ¢imzZ ji vzrostly cizi zdroje. Zaroven
Spolecnosti narostly i kratkodobé zavazky ke spole¢nikim a z obchodniho styku. V
roce 2017 naopak doslo ke sniZeni cizich zdrojl diky splaceni zavazk( k Uvérovym
institucim a zavazkd ke spolecnikiim. SniZily se také zavazky z obchodniho styku.

= Spolecnost ve sledovaném obdobi nedisponovala materidlnimi

pohledavkami ¢i zavazky po splatnosti.

(>5 tis. K¢)

AtomTrace — analyza START
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Cisty penézni tok z fin. Cinnosti v roce
2015 a 2016 byl pozitivné ovlivnén
vkladem  financnich  prostredki za
ucelem podpory rozvoje Spolecnosti

Cisty penézni tok z provozni ¢innosti v
roce 2017 byl ovlivnén realizaci zakdzek
a pozitivnim hospodadrskym vysledkem

V pripadeé upsdni nabidky v plné vysi se
bude hruby vytéZek z emise pohybovat
v rozmezi 25 — 35 mil. K¢

7. Financ¢ni analyza a plan - pokracovani

PenéZni toky

v tis. K¢ za obdobi konéici k 31. 12. 2015 2016 2017
Cisté penéini prostifedky na zacatku roku 148 489 860
Cisté penéini toky z provozni €innosti -411 -2033 6627
Cisté penéini toky z investiéni ¢innosti 52 -1149 -101
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti 700 3553 -124

Penéini prostiedky a ekvivalenty na konci

penéiniho obdobi

Tabulka ¢. 8 — Zjednoduseny vykaz penéznich tokd za obdobi 2015-2017
Zdroj: Spolecnost a Roklen

489 860 7 262

2015: Penéini tok z provozni Cinnosti byl ovlivnén zejména zapornym VH za ucetni
obdobi ve vysi -438 tis. KC. Pozitivni Cisty penéini tok z financni Cinnosti byl pak
zplsoben zvySenim kapitalovych fondd o 700 tis. K¢.

2016: Cisty penézni tok z provozni ¢innosti -2 033 tis. K¢, ktery byl zapfi¢inén predevsim
zapornym VH v hodnoté -1 345 tis. K¢ a zménou pracovniho kapitdlu ve vysi -1 113 tis.
K¢, ktery byl zptisoben zejména nariistem zasob o 1 122 tis. K& (vyrobky). Cisty penéini
tok z investi¢ni Cinnosti byl taktéZ zaporny, zplsobeno predevsim investici do vozidla
(622 tis. K&) a webu (125 tis. K¢). Emitent kompenzoval zaporné cash flow z provozni a
investi¢ni Cinnosti pozitivnim Cistym penéZnim tokem z finanéni cinnosti, k némuz
prispél predevsim vklad kapitdlu do Spolecnosti prostfednictvim kapitalovych fondd.
Spolecnosti také vzrostla hodnota cizich zdroja, kdyzZ si Spolecnost vzala bankovni Gvér.
Navic se zvysily zavazky vici spoleénikim a zévazky z obchodnich vztahd.

2017: Cisty penéini tok z provozni ¢innosti 6 627 tis. K&, ktery byl ovlivnén predeviim
VH ve vysi 7 492 tis. K¢ a zménou pracovniho kapitalu v hodnoté -1 200 tis. K& V ramci
penézniho toku z investi¢ni ¢innosti doslo ke zméné hodnoty dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku ve vysi -101 tis. K. Penéini tok z financéni ¢innosti ve vysi -124
tis. K¢ byl zpGsoben splacenim zavazkd vidi Gvérovym institucim v odpovidajici vysi.
Finan¢ni plan byl modelovan managementem Spolecnosti na obdobi 2018 - 2023 a
vychazi z projekce jednotlivych produktovych linii a pomérovych ukazateld nakladd,
pficemz hlavnim vystupem je projektovany vykaz zisku a ztraty.

Hlavni predpoklady projekci:

] Rozsiteni distribucni sité

= Uspésny vyvoj novych produktovych fad

= Navyseni po¢tu zaméstnancu

] Organicky rast v oblasti Sci-Trace a X-Trace

] Predpoklad rychlejsiho ristu nez trhu LIBS z dlvodu raného stadia vyvoje trhu,

Emitent zaroven ocekavd postupné navySovdni vyroby a diky inovativnosti a
unikatnosti jeho produktl pfedpoklada rlst poptavky po jeho vyrobcich a rdstu
podilu na trhu

= Ziskani financovani dalsiho rozvoje prostiednictvim IPO v nasledujicim slozeni:

Eaistka (v tis. KE

Strategické budovani obchodniho tymu, distribucni sité a 8000
marketingu

Rozsifeni vyzkumného a konstrukéniho tymu 3000

Navyseni Pracovniho kapitalu 2500
Vyvoj produktu Road-Trace 2 000

Vyvoj produktu analyzujici betonovou strukturu 5000
Vyvoj produktu A-trace a jeho uziti 4500

Rezerva na dalsi kapitalové vydaje X
Celkem Cca 25 000

Tabulka ¢. 9 — Planované vyuZziti financnich prostfedkd z IPO
Zdroj: Spolecnost
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7. Financ¢ni analyza a plan - pokracovani

Indikovany financni plan

v tis. K& 2018E 2019P  2020P  2021P  2022P  2023P
Spolecnost ocekadvd postupny rust 291 25 645 57961 103817 194371 299 352
ffc’:géz";‘”fe na droveft cca 16 % v ndrast -98,3% 8712,8% 126,0%  79,1%  872%  54,0%
Vykonova spotieba -2420 -16140 -36848 -65321 -120431 -182850
Obchodni marze -2129 9505 21114 38496 73940 116503
Osobni ndklady -1926 -5538 -10752 -12737 -19071 -28240
EBITDA -3798 602 3566 9984 28086 47596
marZe -1305,0% 2,3% 6,2% 9,6% 14,4% 15,9%
Odpisy -156 -141 -335 -681  -1005 -1503
EBIT -3954 461 3231 9304 27082 46092
marze -18,4% 9,8% 4,6% 10,7% 13,0% 14,6%
Cisty zisk -3 977 461 3231 7536 21936 37335

Tabulka ¢. 10 — Zjednoduseny projektovany vykaz zisku a ztraty za obdobi 2018-2023
Zdroj: Spolecnost

V roce 2017 Spolecnost disponovala
tremi hlavnimi produktovymi radami a
dvéma podpurnymi: 299,352
= Sci-Trace, A-Trace a Komora LIBS
= AtomAnalyzer (SW), DDG

o 194,371
N4
K]
> 103,817
57,961
’ 47,596
25,645 28,086 '
17,281 7,663 591 602 .3,566 9,984
Spolecnost ocekavd, Ze do roku 2023
uvede do prodeje dalsi 3 produktové 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
linie H Trzby mEBITDA
Graf ¢. 8 — Financni plan na obdobi 2017-2023 (v tis. K¢)
Zdroj: Spolecnost
2017 2023P
Do roku 2023 Ize ocekdvat, Ze | LIBS Interaction Chamber Road-Trace )
Spolecnost diky svému posilenému 24% LIBS Interaction

Chamber®
8%
Ostatni
5%

vyvojovému a vyzkumnému tymu uvede
na trh dalsi produktové rady Road-
Trace (2021), A-Trace (concrete) (2022),
Sci-Trace (LIBSEM) (2022)

KT

*

299,4

A-Trace mil. K¢

30%

Sci-Trace®
33%

A-Trace
89%

Graf ¢. 9 — Segmentace trzeb v roce 2017 a plan pro rok 2023
Zdroj: Spolecnost
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-/ 8. Analyza hodnoty

Pro analyzu hodnoty byly pouZity
standardni metody: DCF (FCF to the
Firm) a metoda komparace

pomérovych  ukazateld u verejné
obchodovanych spolecnosti
Pri  pouZiti  ndsobki v  rdmci

komparativnich metod vychdzime z
vysledki roku 2017

S ohledem na dynamicky rozvoj a
projektované investice leZi vyznamnd
Cdst hodnoty Spolecnosti v pepetuite,
tedy po roce 2023

Analyza hodnoty Spolecnosti se zabyva stanovenim rozpéti indikativni trzni ceny 100 %
akcii Emitenta. Emitent ma v soucasnosti (pfed zvazovanym Upisem na trhu START)
2 000 000 ks stavajicich akcii.

Analyza hodnoty Spolecnosti je dana rozpétim hodnot, které bylo vypocteno primarné
na zdkladé metody diskontovanych penéznich tok( - DCF. V rdmci této metody byla
také provedena citlivostni analyza vybranych parametr( vstupujicich do vypoctu
hodnoty Spolec¢nosti.

Jako podplrnd metoda k analyze hodnoty Spoleénosti dle metody DCF byla zvolena
komparativni metoda porovnatelnych transakci (dle ndsobku EV/EBITDAZ2). Analyza
hodnoty v tomto pfipadé byla zaloZena na vykonnosti Spole¢nosti v roce 2017.

Finanéni plan na dalsi obdobi (2018-2023) byl projektovdan managementem
Spolecnosti, pficemzZ tento plan ma snahu odrazet predpoklad ziskani vyznamné casti
ocekavaného objemu penéznich prostfedk( z emise novych akcii na trhu START pro
realizaci rozvoje Spolecnosti a souvisejicich investic popsanych v tabulce Tabulka ¢. 9 —
Planované vyuziti financnich prostfedku z IPO.

Technické predpoklady pro ucely odhadu trini ceny (jako napf. Cisty penéini tok,
vypocet vazenych nakladd na kapitdl, nebo tempa rlstu perpetuity) nebyly Roklenu
poskytnuty v ramci Financniho planu a byly spolecnosti Roklen dopocteny (i
namodelovany.

DCF

Model diskontovaného cash flow reflektuje Financni plan Spolec¢nosti, pocita s analyzou
ceny k 31.10.2018 a ma nasledujici parametry:

e CAGR rust trzeb (2017-2023): 60,86 %

e EBITDA marzev 2023: 15,9 %

e WACC3:14,3% - 16,3%

e Tempo rustu perpetuity* po roce 2023: 2,5 — 3,0 % (Growth rate)

e Celkové investice v letech 2018-2023: az 13 mil. K¢

e Uroceny dluh (k 30.6.2018): 0,43 mil. K¢

* Penize a penéini ekvivalenty (k 30.6.2018): 2,35 mil. K¢

Prehled hodnot v tis. K¢ kalkulovaného rozpéti ceny (na bazi 100 %) v rdmci citlivosti na
vybrané parametry:

WACC
14.3% 14.8% 15.3% 15.8% 16.3%
@ 2.50% 120040 111112 103 054 95752 89112
© 2.63% 121818 112 696 104471 97 026 90261
§ 2.75% 123 641 114318 105922 98329 91435
O 2.88% 125511 115980 107 406 99 660 92634
9 3.00% 127 430 117 683 108 925 101021 93 859

Tabulka ¢. 11 — Citlivost hodnoty na WACC a tempa rdstu v perpetuité (growth rate)
Zdroj: Analyza Roklen

2 Enterprise Value (EV) - hodnota vlastniho jméni a Grocenych cizich zdroju spole¢nosti

3Primérné vazené naklady kapitalu

4Rast v pokracujici fazi, po dosazeni ocekavané velikosti a stability Spole¢nosti
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I — 8. Analyza hodnoty - pokracovani

Porovnatelné transakce byly vybrany dle
ndsledujicich parametri:

Sektor: Industrial: Electronics
Sub-Sektory: Analytical and scientific
instrumentation

Oblasti: Africa, Americas, Asia, Europe,
Middle East

Datum od: 01/01/2005

Datum k: 17/09/2018

Vysoké ndsobky spolec¢nosti  z
technologické skupiny jsou primdrné
ovlivnény velmi dynamickym ristem
odvetvi

Pri aplikace ndsobki porovnatelnych
transakci na Spolecnost nebereme v
uvahu diskont za velikost spolecnosti

Hlavni vyhody a nevyhody metody
porovnatelnych transakci:

Vyhody

= Ukazatel EV/EBITDA neni ovlivnén
volbou Uucetnich odpisovych metod, a
proto je vhodny pro  srovndni
spolecnosti

= Stejné tak neni ovlivnén ruznym
zadluZenim porovndvanych spole¢nosti
= Dovoluje samostatné ocenéni
jednotlivych  komponent  spolecnosti

((napf. aktiva, kterd nejsou primo
spojend s hlavni cinnosti spolecnosti,
mohou byt ocenéna samostatné)

Nevyhody

= Ukazatel EV/EBITDA nebere v potaz
vysi nezbytnych investic poZadovanych
na financovdani  béZnych  Cinnosti
spolecnosti a jejiho ristu

= Nelze pouZit v pripade zdporné EBITDA

zdanéni

= Nebere v riizné

spolecnosti

potaz

= Jeji uZiti je méné presné pri srovndni
spole¢nosti s ruznou  kapitdlovou
strukturou

Srovndni s historicky porovnatelnymi transakcemi

Pro tuto metodu byly vybrany spolecnosti, s obdobnymi produktovym zamérenim
zejména v oblasti vyroby a vyvoje ¢i prodeje vyzkumnych zafizeni, technologii, optiky,
specializované elektroniky (pfedpokladame, Ze Spole¢nost se primarné bude vénovat
této produktové skupiné a vnimani jeji hodnoty bude timto sektorem vyznamné
ovlivnéno), jejichz pomérové ukazatele jsou znamy s ohledem na obchodovatelnost
jejich akcii na kapitalovych trzich. Tyto pomérové ukazatele byly pro ucely analyzy
hodnoty Spolecnosti aplikovany na oCekavané trzby a ukazatel EBITDA Spole¢nosti pro
rok 2018.

Udaje o porovnatelnych historickych transakci v oblasti vyroby a vyvoje & prodeje
vyzkumnych zafizeni, technologii, optiky, specializované elektroniky.

v mil. EUR

Spolec¢nost Region EV Trzby EBITDA EV/EBITDA
Oxford Instruments USA, Cina

¢ ! 94,1 62,8 10,0 10

Analytical GmbH UK, GER, FIN %
Moritex Corporation Japonsko 69,3 101,4 6,1 11,06x
Instrument Systems Némecko 49,3 21,0 10,6 4,63x
Optische Messtechnik
Dako A/S Dansko 1730,4 258,0 78,6 22,02x
Malaa Geoscience Svédsko 9,1 71 0,5 19,9x
Forvaltnings AB
Cedip Infrared Systems Francie 60,9 15,8 3,4 17,67x
Lowrance Electronics USA 177,9 120,1 14,1 12,49x
Oxford Diffraction Ltd UK 24,8 9,6 0,8 29,59x
Primér 15,90x

Tabulka ¢. 12 — Udaje o porovnatelnych historickych transakci v oblasti vyroby a vyvoje
¢i prodeje vyzkumnych zafizeni, technologii, optiky, specializované elektroniky
Zdroj: Analyza Roklen

Analyza hodnoty (na bazi 100 %) na zakladé pomérovych ukazateld porovnatelnych
historickych transakci:

v tis. K¢
EBITDA (2017) 7 663
Nasobek viéi Enterprise Value
EV/EBITDA 15,9
Hodnota brutto (EV) na zakladé ukazatele EBITDA 121994
Uroceny dluh (k 30.6.2018) 431
Penize a penézni ekvivalenty (k 30.6.2018) 2349
Cisty dluh -1918
123912

Hodnota netto (EqV®) na zakladé priméru ukazatele EBITDA

Tabulka ¢. 13 — Udaje o porovnatelnych historickych transakci aplikované na vysledky
2017 Spolecnosti
Zdroj: Analyza Roklen, Spolecnost

5 EQV - Enterprise Value o¢isténa o Cisté zadluzeni Spolecnosti tj. zobrazuje trzni hodnotu vlastniho jméni

AtomTrace — analyza START

16



"('-AtomTrace"

Roklen Corporate Finance

8. Analyza hodnoty - shrnuti

Graf ¢. 10 — Vyhodnoceni analyzy hodnoty shrnuje analyzy hodnoty Spole¢nosti na bazi 100 % Enterprise Value ocCisténé o Cisté
zadluZeni Spolecnosti, tj. zobrazuje trzni hodnotu vlastniho jméni (EqV). OranZové vyznacené pole indikuje vysledny valuacni
interval hodnoty Spolecnosti, stanoveny jako prinik spodni hranice intervalu nasobk( porovnatelnych transakci a horni hranice
intervalu metody DCF. S tim, Ze interval metody DCF byl stanoven na zdkladé analyzy senzitivity, viz. Tabulka ¢. 11 — Citlivost
hodnoty na WACC a tempa rlstu v perpetuité (growth rate) a interval nasobkd porovnatelnych transakci vychazel z primérné
hodnoty zvoleného vzorku a byl rozsifen o diskont za velikost spole¢nosti a bonus za ranou fazi Zivota Spolecnosti a dynamicky
rozvoj technologického odvétvi, a to v rozmezi (+/- 20 %). Modfe vyznaené hodnoty reprezentu;ji vysledky uzitych valuacnich
metod, v¢. implikovaného intervalu ceny za akcii. Krajni meze intervalQ jsou taktéZ vypocteny na 100% bazi (EV) ocisténé o
Cisty dluh Spolec¢nosti, pricemz intervaly jednotlivych valuacnich metod jsou dany vybranymi hodnotami transakénich nasobk
popsanymi v tabulce &.12 — Udaje o porovnatelnych historickych transakeci.

Graf ¢. 10 — Vyhodnoceni analyzy hodnoty
Zdroj: Analyza Roklen

S: SILNE STRANKY

W: SLABE STRANKY .
O: PRILEZITOSTI .
T: RIZIKA .

Metodologie: Cena za akcii (K&/ks)
49,6 63,7
106
DCF - FCFF 89 127
124
Ndsobky - EV/EBITDA 99 149
© 3 S & S
Q (=) Q
mil. K¢

Siroky tym odbornikd a specialisttl s dlouholetymi zkudenostmi v oboru
Vlastni vyzkum a vyvoj a Uzka spoluprace s vyzkumnymi centry

Vysoka kvalita nabizenych technologickych feseni

Jedinec¢nost know-how slouZzi jako bariéra vstupu

Zkuseny VC investor stojici za Spole¢nosti

Vysoké naklady na vyzkum a vyvoj

Nizké povédomi o odvétvi

Mala zkusenost s rapidnim narlstem poctu zakazek
Dlouhd doba realizace zakazek

Proniknuti do novych odvétvi

Rozsifeni distribucni sité a s tim spjaty aktivni vstup na nové trhy
Rozsiteni produktovych linif

Rozsifeni vyzkumného a obchodniho tymu

Riziko odlivu know-how (lidé, patenty, licence)
Vstup novych hrach na trh

Pomérné pomalé tempo rlstu celkového trhu LIBS
Konkurence se standardizovanymi produkty
Objev nové technologie

05T -

9. SWOT analyza
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Kontakty

Roklen

Corporate
Finance

ol bn ‘r;h

Roklen Holding a.s. Jakub Burda Petr Kmonicek Adam Zika

Vaclavské namésti 838/ 9 Managing Director Director Associate

110 00 Praha 1 Tel: +420 602 717 976 Tel: +420 737 579 990 Tel: +420 602 593 212
Email: burda@roklen.cz Email: kmonicek@roklen.cz Email: zika@roklen.cz

www.roklencf.cz

Roklen Corporate Finance

P Y

Roklen360 RoklenFx Roklen24 ¥ fundlift
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