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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt (‘Prospektet”) har upprattats av styrelsen
for Bambuser med anledning av nyemissionen om hogst

40 438 245 aktier med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare
(“Foretradesemissionen”). Med "Bambuser” eller "Bolaget” avses,
beroende pa sammanhanget, Bambuser AB, org nr 556731-3126 eller
den koncern i vilken Bambuser ingar.

OM PROSPEKTET OCH FORETRADESEMISSIONEN
Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med
artikel 15 i Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2017/1129
(“Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts av Finansins-
pektionen som behdrig myndighet i enlighet med Prospekt-
férordningen. Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart

i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet

och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot slags stéd for vare sig Bambuser eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Invest-

erare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet
och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt
svensk réatt.

Distribution av Prospektet och deltagande i Féretradesemissionen ar
i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Bambuser har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for
att tillata ett erbjudande till nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Foretrades-
emissionen riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmélningsedeln
eller andra handlingar avseende Foretradesemissionen far darfor inte
distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller Féretrades-
emissionen enligt Prospektet skulle kréva sadana atgarder eller annars
strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Inga aktier eller andra varde-
papper som omfattas av Féretradesemissionen har registrerats eller
kommer att registreras enligt den vid var tid gallande United States
Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i nagon
annan delstat eller jurisdiktion i USA, eller tillamplig lag i annat

land. Féretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist

i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Schweiz, Sydafrika, USA eller i nAgon annan jurisdiktion dar
Foretradesemissionen eller distribution av Prospektet, anmalnings-
sedeln eller andra handlingar avseende Foretradesemissionen strider
mot reglerna i sadan jurisdiktion eller forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Teckning och anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet, eller 6nskar investera i Bambuser, maste informera sig

om och folja sadana restriktioner. Atg'arder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bambuser
forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
aktieteckning/anmalan om aktieteckning som Bambuser eller dess
radgivare anser kan innebara en Overtradelse eller ett asidosattande
av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Féljaktligen far
inga nya aktier eller andra vardepapper erbjudas, séljas eller pa annat
satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller till nagon annan
jurisdiktion dar atgarder enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Eninvestering i aktier &r forenat med risker, se avsnitt "Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa

sin egen beddmning av Bambuser och Foretradesemissionen enligt
Prospektet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor
ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och évervaga invest-
eringsbeslutet. Investeraren far endast forlita sig pa informationen i
Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person har
fatt tillstand att amna nagon annan information eller géra nagra andra

uttalanden &n de som finns i Prospektet och, om sa anda sker, ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkéants av
Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana
uttalanden.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Féljaktligen éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med
angiven totalsumma. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bambusers
revisor.

RADGIVARE

Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”) ar finansiell
radgivare till Bambuser och emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Ramberg Advokater KB ("Ramberg”) ar legal
radgivare till Bambuser i samband med Féretradesemissionen. Varken
Carnegie eller Ramberg ansvarar for innehallet i Prospektet utan
Bolagets styrelse &r ansvarig for innehallet.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN OCH
MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
Bambusers aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och

"o,

operativ utveckling. Ord som "ser”, "avser”, "bedomer”, "forvantar”,
"kan”, "planerar”, "anser”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling
eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med saval kdnda som okénda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den ar avhangig framtida héandelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen
skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Framatriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Bambuser [amnar inga utfastelser om att offent-
liggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida héandelser eller liknande omstén-
digheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Prospektet innehaller information fran tredje man. Bolaget bekréaftar
att information som inhamtats fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information

som offentliggjorts av berérd tredje part, inga sakfoérhallanden har
utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av denna information, varfér dess riktighet eller
fullstandighet inte kan garanteras.

OMNASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market Stockholm (“Nasdaq First North”)
ar en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag,

en SME Growth Market, i enlighet med direktivet om marknader for
finansiella instrument (2014/65) sasom implementerat i den nationella
lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors
inom Nasdagkoncernen. Emittenter pa Nasdaq First North &r inte
foremal for samma regler som emittenter pa en reglerad marknad,
sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell
lagstiftning. Dessa bolag ar istéllet foremal for mindre omfattande
regler och bestammelser anpassade for mindre tillvaxtbolag. En
investering i en emittent pa Nasdaq First North kan darfor innebara en
hogre risk an en investering i en emittent pa en reglerad marknad. Alla
emittenter med aktier upptagna till handel pa Nasdagq First North har
en Certified Adviser som dvervakar att reglerna foljs. Respektive bors
inom Nasdagkoncernen godkéanner en ansbkan om upptagande till
handel. Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ar Bolagets Certified
Adviser pa Nasdagq First North.
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Handlingar inforlivade
genom hanvishing

Investerare bor ta del av all information som inforlivas i Prospektet
genom hanvisning och lasas som en del av Prospektet. Foljande
delar av nedanstaende finansiella rapporter ar inforlivade i Prospektet
genom hanvisning och utgoér en del av Prospektet. De delar som inte
inférlivas genom hanvisning beddéms inte relevanta for en investerare
eller innehaller information som finns pa annan plats i Prospektet.

Kopior av Prospektet och de inférlivade handlingarna kan erhallas
elektroniskt via Bolagets hemsida, www.bambuser.com, eller i
pappersformat pa Bolagets kontor pa Malmskillnadsgatan 32,

111 51 Stockholm.

Bambusers arsredovisning fér rikenskapsaret 2019
Resultatrakning (s. 9), balansrakning (s. 10-11), rapport éver férand-
ringar i eget kapital (s. 7), kassaflodesanalys (s. 12), noter (s. 13-22),
revisionsberattelse (s. 24-26). Arsredovisningen finns tillganglig pa:
https://bambuser.com/arsredovisning2019

Bambusers arsredovisning fér rikenskapsaret 2018
Resultatrakning (s. 8), balansrakning (s. 9-10), rapport éver
forandringar i eget kapital (s. 6), kassaflddesanalys (s. 11-12), noter
(s. 13-21), revisionsberattelse (s. 23-25). Arsredovisningen finns
tillganglig pa: https://bambuser.com/arsredovisning2018
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https://bambuser.com/arsredovisning2018

Sammanfattning

1.

INLEDNING

1.1. Aktieslag och ISIN
Foretradesemissionen omfattar aktier i Bambuser med ISIN-kod SE0009663834. Det finns
endast ett aktieslag i Bolaget.

1.2.Bolagsinformation

Bolagets firma &r Bambuser AB, org nr 556731-3126 och LEI-kod ar
529900BWE386D22MGZ23. Representanter for Bolaget gar att na pa telefon

08-400 160 00, e-post info@bambuser.com samt pa bestksadress Malmskillnadsgatan
32, 111 51 Stockholm.

1.3.Behorig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som &r den svenska behériga
myndigheten for godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen.

Kontaktuppgifter till Finansinspektionen: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
pa telefon 08-408 980 00 och har hemsida www.fi.se.

1.4.Godkéannande av Prospektet
Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 mars 2020.

1.5.Upplysningar och varningar

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla
beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfatt-
ningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet

eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckel-
information som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM BAMBUSER

2.1.0m Bambuser

Bambuser ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun. Verkstallande
direktor i Bolaget ar Maryam Ghahremani.

Bambuser tillhandahaller en mobil streamingteknik till féretag som vill nd ut med s.k. Iaglat-
ensvideo i realtid (“Livestreaming”) till ett nastintill obegransat antal tittare. Bolaget har som
pionjarer inom livestreaming historiskt sett riktat sitt erbjudande initialt mot konsumenter
och darefter mot nyhetsmedier och apputvecklare, marknader med hog konkurrens fran
alternativa leverantérer med helhetslésningar for video. Bolaget fattade under 2018 ett
nytt inriktningsbeslut att paborja utvecklingen av en produkt riktad mot e-handel, “Live
Video Shopping”, produkten lanserades den 26 september 2019.

Nedan visas Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget per den 31 december 2019, inklusive
darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.

Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.


mailto:info%40bambuser.com?subject=Bambuser%20Prospekt
mailto:www.fi.se?subject=

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL AKTIER OCH ROSTER (%)

Muirfield Invest AB! 11286 796 16,7

Ribers Park Fastighets AB

(via kapitalforsakring) 8626 518 128
Wellstreet Partners AB2 7180 452 10,7
Sprout Park AB? 3974 038 5,9
Fredrik Ramberg* 3785796 5,6
Ovriga aktiesdgare 32543477 48,3
Totalt 67397077 100

2.2.Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sammandrag for Bambuser
avseende rakenskapsaren 2019 och 2018. Den finansiella nyckelinformationen avseende
Bolaget har hamtats fran reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018.
Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3”).

Reviderad Reviderad
KSEK 2019 2018
Bolagets resultatrdkning
Nettoomsattning 3201 4 479
Aktiverat arbete for egen rakning 1055 (0]
Ovriga rérelseintékter 157 667
Totala intékter 4 412 5146
Rorelseresultat -19 876 -19 648
Bolagets balansrakning
Summa tillgangar 25716 11788
Summa eget kapital 21575 7374
Summa skulder 4141 4 414
Kassafloden
Kassafléden I6pande verksamheten -17 742 -18 837
Kassafloden fran investeringsverksamheten -6 662 0
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 32104 -389
Nyckeltal
Nettoomsattning 3201 4479
Resultat efter finansiella poster -19 962 -19780
Balansomslutning 25716 11788
Soliditet (%) 84 63
Kassalikviditet 452 239
Medeltal anstéllda 13 15

1 Ags till tio procent av styrelseledamoten Carl Kinell.

2 Ags till 43,9 procent av styrelseledamoten Mikael Wintzell.
3 Ags till 100 procent av styrelseledamoten Mikael Ahlstrém.
4 Styrelseordférande i Bambuser.



2.3.Huvudsakliga risker for Bambuser
OPERATIONELLA RISKER

Konkurrenter

Pa den marknad dar Bambuser verkar finns det storre aktorer med tillgang till resurser
som Bolaget saknar. Dessa aktdrer kan ha intresse av att erbjuda produkter motsvarande
Bambusers produkter till marknaden. Sddana bolag, exempelvis Facebook, Instagram,
Youtube, Snapchat och TikTok samt andra liknande aktorer, kan med sitt utbud vara
potentiella konkurrenter. Det finns en risk att Bambuser inte kan konkurrera pa lika villkor
med bolag som har storre resurser vad avser finansiell styrka, antal anstallda samt med
formaga att anpassa sig snabbare till marknadens behov. For det fall risken forverkligas
kan en negativ effekt vara att Bambuser inte kan agera i samma takt som konkurrenter och
darmed inte uppnar 6nskad omsattning. Vidare kommer Bambuser vid en sadan situation
att behdva investera snabbare och i 6kad omfattning vad avser salj- och produktutveckling,
vilket kommer att krava ytterligare kapital. Risken bedéms som hdg.

Expansion av verksamheten

Bolaget har visserligen existerat under ett decennium, varav ca tre ar som ett noterat bolag
pa Nasdagq First North, men inriktningen mot e-handeln som numera utgér tyngdpunkten
av Bolagets produkterbjudande tillkom forst under féregaende ar. Bolaget ska darfor ur ett
investerarperspektiv huvudsakligen ses som ett bolag i tidig fas. Den tillvaxt som Bolaget
planerar for innebar hoga krav pa saval foretagsledningen som Bolagets operativa och
finansiella resurser. Bolaget har for avsikt att utdka sin organisation saval vad avser produkt-
och teknikpersonal som forsaljnings- och marknadspersonal. Det finns en risk att Bolaget
inte lyckas med att skala upp verksamheten i den takt som erfordras. For det fall risken forverkligas
kan det innebara att Bolaget inte har mdjlighet att genomfdra den planerade expansionen.
Det kan vidare innebéra att Bambuser inte uppnar planerad marknadsposition, vilket skulle
paverka framtida omséttning negativt. Risken beddms som medel.

FINANSIELLA RISKER
Framtida kapitalbehov

Bambuser har historiskt sett inte varit Ionsamt. Fér 2019 redovisade Bambuser ett rorelse-
resultat om -19,9 MSEK och en omséttning om 3,2 MSEK. Per dagen for Prospektet bedoms
Bambusers befintliga rorelsekapital vara otillrackligt for att tdcka Bambusers behov. Efter
genomférandet av Foretradesemissionen finns det en risk for att Bambusers rorelsekapital
inte kommer att vara tillrackligt for att tacka behoven, varfor Bambuser kan tvingas soka
framtida extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten i den tillvaxttakt
som Bambuser planerar. For det fall framtida kapitabehov uppstar, finns det en risk att
ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital
inte &r tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med Bambusers strategi, eller
att sadant kapital inte kan anskaffas dverhuvudtaget. For det fall risken forverkligas innebar
det att Bambuser tvingas se Over sin strategi och med stor sannolikhet sla av pa takten i den
planerade expansionen. Detta kan i sin tur leda till en forsamrad tillvaxt och marknadsposition.
Risken beddms som hog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Immateriella rattigheter

Bambuser har inte nagra beviljade patent eller patentansékningar avseende sin teknologi
och/eller metod. Det finns risk att Bambuser gér, eller pastas gora, intrang i tredje parts
immateriella rattigheter eller att tredje part kan gora eller férstka gora intrang i Bambusers
immateriella rattigheter. Detta kan innebara att Bambuser behdver férsvara sig mot
pastadda intrang eller férsvara sina immateriella rattigheter. Om risken forverkligas kan
Bolaget drabbas av hoga kostnader for att forsvara sina immateriella rattigheter, vilket kan
paverka den finansiella stallningen negativt. Andra aktorers immateriella rattigheter kan
aven komma att begransa Bolagets majlighet att fritt anvanda sina produkter, vilket kan
forsvara eller forhindra fortsatt produktutveckling och kommersialisering av Bolagets
produkter. Risken beddms som medel.



NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

3.1.Huvuddragen for aktierna

Per dagen for Prospektet finns ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska
kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt Overlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som fdljer av bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de férfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen for Prospektet och finns 67 397 077 aktier
utestédende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Rostratt
Varje aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har vid
bolagsstamma ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesrétt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontant- eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott
i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning
for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. Eventuella framtida
vinstutdelningar kommer vara baserade pa Bolagets [6nsamhet, framtida utveckling, forvarvs-
mojligheter och finansiella stallning.

3.2.Handel pa Nasdaq First North Growth Market

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och
tillvaxtmarknaden for sméa och medelstora foretag Nasdaq First North Growth Market.
Aktierna i Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

3.3.Garantier kopplade till aktierna
Ej tillamplig. Det finns inga garantier kopplade till aktierna.

3.4.Huvudsakliga risker kopplade till Bolagets aktier

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Aktierna i Bambuser noterades i maj 2017 pa Nasdaq First North och teckningskursen uppgick
i samband darmed till 9,20 SEK. Handeln i Bambusers aktie har historiskt uppvisat en hdg
grad av volatilitet och handeln i aktien har fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln
fortsatt kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns det risk att investerare i Bambusers
aktier inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och darmed inte
kommer att kunna genomféra en forsaljning till onskade prisnivaer. Forverkligas risken
innebar det minskade méjligheter fér investerare att avyttra sina aktier till en tillfredsstal-
lande kurs samt att kursen paverkas negativt. Risken bedéms som hog.

Framtida aktieforsiljningars paverkan pa aktiekursen

Bolaget har storre aktiedgare, styrelse och ledande befattningshavare som tillsammans
ager en betydande del av det totala antalet aktier i Bolaget, ca 54 procent. Om nagon eller
nagra av dessa skulle avyttra stora kvantiteter av sina aktier, skulle férsaljningen kunna ha en
negativ paverkan pa aktiernas marknadsvarde och darigenom riskera att minska investerares vilja
att forvarva aktier i Bolaget. Risken bedéms som medel.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier kommer att férfalla
utan ratt till ersattning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella
agande och rostratt i Bambuser att spadas ut motsvarande utfallet av Foretradesemissionen.
For att inte g& miste om eventuella varden behdver innehavaren pa eget initiativ eller genom
ombud sélja sina teckningsratter. Det foreligger har en risk att beloppet som erhalls inte
motsvarar det varde som den ekonomiska utspadningen genom Foretradesemissionen
medfor for befintliga aktiedgare. Risken beddms som medel.



4. NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.1.Villkor och tidsplan for Foretradesemissionen

Styrelsen i Bambuser beslutade den 20 mars 2020, med stod av bemyndigande som
lamnades pa extra bolagsstamman den 27 februari 2020, att emittera hogst 40 438 245
nya aktier i Bolaget.

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 27 mars 2020 &r registrerade som aktiedgare i den

av Euroclear Sweden for Bambusers rékning forda aktieboken ager foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.
Sadana aktiedgare i Bambuser erhaller en (1) teckningsratt for varje pa avstamnings-
dagen innehavd aktie. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.
Aktieagare som véljer att inte teckna aktier i Féretradesemissionen kommer att bli utspadda
med ca 37,5 procent i férhallande till antalet utestaende aktier

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie.

Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststéllande av vilka som ager ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 27 mars 2020. Aktierna i Bambuser
handlades inklusive ratt att erhalla teckningsrétter till och med den 25 mars 2020. Aktierna
handlades exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med
den 26 mars 2020.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden
fran och med den 31 mars 2020 till och med den 15 april 2020. Under denna period kan
ocksa anmalan om teckning av aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for
Bambuser forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast den 15 april 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med
den 31 mars 2020 till och med den 9 april 2020.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier utan stod av teckningsratter. Tilldelning kommer d& att ske enligt
foljande: i forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat
nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte, och vid 6verteckning, i forhallande till det antal teckningsréatter var och en
har utnyttjat for teckning av nya aktier; och i andra hand ska tilldelning ske till Gvriga som
anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsréatter och, vid éverteckning, i forhallande till
det antal nya aktier som inges i respektive teckningsanmaélan och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beraknade kostnader for Foretradesemissionen

Kostnaderna for Foretradesemissonen beraknas uppga till ca 6,7 MSEK och bestar
huvudsakligen av kostnader for finansiella och legala radgivare i samband med Foéretrades-
emissionen.

4.2.Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikviden
Bambuser har sedan 2007 utvecklat en streamingteknik som méjliggor livestreaming fran
mobiltelefoner och webbkameror dver Internet.

Bambusers streamingteknik har historiskt anvants av priméart nyhetsbyraer och journalister.
Under 2019 férandrade Bambuser inriktning och initierade utvecklingen av den nya
produkten Live Video Shopping riktad mot varumérkesbolag och e-handlare. Férandringen
gjordes med anledning av att den tidigare genomsnittliga intdkten per anvandare (Average
Revenue Per User - ARPU) var for lag for att generera den tillvaxt som Bolaget efterstravar.

| april 2019 genomférde Bolaget en foretradesemission om ca 13 MSEK for att paborja
utvecklingen av den nya produkten Live Video Shopping. | augusti 2019 genomfordes en
riktad nyemission om ca 21 MSEK da produktutvecklingen avseende Live Video Shopping
intensifierades och ytterligare kapital kravdes i syfte att skala upp verksamheten och ta
fram en lanseringsbar produkt.

1 Beréknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Féretradesemissionen i férhallande till det maximala antalet utestaende aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.



| september 2019 lanserades produkten Live Video Shopping tillsammans med Bolagets
utvecklingspartners NA-KD, Monki och CAIA Cosmetics. Sedan dess har Bambuser
annonserat nya kundavtal med LYKO, LUISAVIAROMA, Stronger, Soft Goat, KICKS,
SHOWFIELDS, Apotea, Hemnet, Matas, Kjell & Company och BabySam.

For att Bolaget ska kunna fortsétta satsningen pa produkten Live Video Shopping samt den
produktutveckling och uppskalning av verksamheten som kravs, genomfor Bolaget nu en
foretradesemission om ca 101,1 MSEK. Syftet med Foretradesemissionen ar framst att starka
organisationen avsevart genom att utoka antalet anstéllda inom omradena produkt, teknik,
forsaljning och marknad. Om Foéretradesemissionen fulltecknas kommer Bambuser tillféras
ca 94,4 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, vilka beréknas uppga till ca 6,7 MSEK.

Bambuser avser anvanda nettolikviden till féljande andamal i prioritetsordning:

B Ca 60 procent till kostnader relaterade till utékad personalstyrka.

B Ca 20 procent till férsaljnings- och marknadsféringskostnader.

B Ca 20 procent till dvriga kostnader sasom lokalkostnader, administrativa kostnader samt
ovriga I6pande kostnader.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att bedriva
verksamheten under kommande tolvméanadersperiod givet Bambusers aktuella
affarsplan. Bolaget har som malséattning att na Ionsamhet under 2022,

Vasentliga intressekonflikter

Carnegie ar Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen. Carnegie
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
inveserings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan
komma att erhalla, ersattning. Ramberg Advokater ar legal radgivare at Bolaget i
samband med Foretradesemissionen och erhaller I6pande erséttning for utforda tjanster.
Bolaget beddémer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande
Foretradesemissionen.
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Ansvar for Prospektet,
information fran tredje part
och godkannande av
Finansinspektionen

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for Bambuser &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till verens-
stdmmer informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord. Styrelsen i Bambuser bestar

per dagen for Prospektet av styrelseordforanden Fredrik Ramberg och styrelseledamdterna
Mikael Ahlstrom, Alexander Macintyre, Mikael Wintzell samt Carl Kinell. For mer information om
styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare". Detta prospekt har godkants
av Finansinspektionen den 30 mars 2020 och &r giltigt tolv manader réknat fran dagen for
godkannande. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av
prospektets giltighetstid.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information som
inhamtats fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor
som Bambuser har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i kallférteckningen
nedan. Informationen pa dessa hemsidor utgér inte en del av Prospektet och har inte granskats
eller godkéants av den behoriga myndigheten. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens samlade beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges.

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som &r den behériga svenska myndigheten
enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”).
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.

Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Investerare uppmanas att gora sin egen
beddmning av huruvida det ar Iampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
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Bakgrund och motiv

Bambuser har sedan 2007 utvecklat en streamingteknik som majliggoér
livestreaming fran mobiltelefoner och webbkameror 6ver Internet.

Bambusers streamingteknik har historiskt anvants av primart nyhetsbyraer och journalister. Under
2019 forandrade Bambuser inriktning och initierade utvecklingen av den nya produkten Live Video
Shopping riktad mot varumarkesbolag och e-handlare. Férandringen gjordes med anledning av att
den tidigare genomsnittliga intékten per anvandare (Average Revenue Per User - ARPU) var for lag
for att generera den tillvaxt som Bolaget efterstravar.

| april 2019 genomfdrde Bolaget en foretradesemission om ca 13 MSEK for att paborja utvecklingen av
den nya produkten Live Video Shopping. | augusti 2019 genomfordes en riktad nyemission om ca
21 MSEK da produktutvecklingen avseende produkten Live Video Shopping intensifierades och
ytterligare kapital krévdes i syfte att skala upp verksamheten och ta fram en lanseringsbar produkt.

| september 2019 lanserades produkten Live Video Shopping tillsammans med
Bolagets utvecklingspartners NA-KD, Monki och CAIA Cosmetics. Sedan dess har
Bambuser annonserat nya kundavtal med LYKO, Stronger, LUISAVIAROMA, Soft
Goat, KICKS, SHOWFIELDS, Apotea, Hemnet, Matas, Kjell & Company och BabySam.

For att Bolaget ska kunna fortsatta satsningen pa produkten Live Video Shopping samt den produki-
utveckling och uppskalning av verksamheten som kravs, genomfér Bolaget nu en foretrades-
emission om ca 101,1 MSEK.

Syftet med Foretradesemissionen ar framst att starka organisationen avsevart genom att utéka
antalet anstéllda inom omradena produkt, teknik, forsaljning och marknad. Om Foretrades-
emissionen fulltecknas kommer Bambuser tillféras ca 94,4 MSEK efter avdrag fér emissions-
kostnader, vilka beréknas uppga till ca 6,7 MSEK.

Bambuser avser anvinda nettolikviden till foljande dndamal i prioritetsordning:

B Ca 60 procent till kostnader relaterade till utdkad personalstyrka

B Ca 20 procent till forsaljnings- och marknadsforingskostnader

B Ca 20 procent till 6vriga kostnader sdsom lokalkostnader, administrativa kostnader samt 6vriga
I6pande kostnader

Styrelsen beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrackligt for att bedriva verksamheten
under kommande tolvméanadersperiod givet Bambusers aktuella affarsplan. Bolaget har som
malsattning att na Idnsamhet under 2022.

RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Carnegie ar Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen. Carnegie har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommer-
siella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning.
Ramberg Advokater ar legal radgivare at Bolaget i samband med Foretradesemissionen och erhaller
I6pande ersattning for utforda tjanster. Foretradesemissionen ar till ca 52,1 procent tackt av tecknings-
forbindelser, vilka har lamnats av vissa storre aktieagare, se under "Teckningsforbindelser” i
avshnittet "Om Foretradesemissionen samt villkor och anvisningar”. Utéver Bolagets intresse att
tillféras ytterligare rérelsekapital och ovanstaende parters intresse att Féretradesemissionen kan
genomforas framgangsrikt, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Verksamhets- och
marknadsoversikt

Bambuser tillhandahaller en mobil streamingteknik till féretag som vill na ut med
s.k. laglatensvideo i realtid (“Livestreaming”) till ett nastintill obegransat antal tittare.

Bolaget har som pionjarer inom livestreaming histori
initialt mot konsumenter och darefter mot nyhetsmed

skt sett riktat sitt erbjudande
ier och apputvecklare, marknader

med hog konkurrens fran alternativa leverantérer med helhetslosningar for video.

Bolageﬁattade under 2018
ett nytt inriktningsbeslut att
paborja utvecklingenaven
produkt riktad mote-handel,
Live Video Shopping.

Produkten lanserades
den 26 september 2019.

1Delacharlerie C. (2017), Innovation is everywhere, https://www.innovationiseeverywhere.com/live-shopping-hit-china/

Verksamhetsbeskrivning

Bolaget fick ett stort genombrott i samband med den arabiska varen
2010, da innehall som visades live i tv-sandningar ver hela varlden
distribuerades med hjalp av Bambusers streamingteknik. | maj 2017
noterades Bolaget pa Nasdagq First North i Stockholm och aret
déarpa 2018 tilltradde Maryam Ghahremani som VD med uppdraget
att positionera verksamheten mot framtida tillvaxt och ldnsamhet.

| slutet av 2018 och i samband med att ett antal mindre bolag fran
Asien och USA visade intresse for att utveckla egna e-handelslésningar
med hjalp av Bambusers streamingteknik, uppméarksammade
Bolaget trenden kring “Live Commerce”. Live Commerce ar en
vaxande global trend som under de senaste aren har fatt stort
genomslag i Asien och Kina och pa kort tid har transformerat den
kinesiska e-handeln'. Efter dialoger med potentiella kunder, kom
Bambuser fram till att det finns en stor marknadsefterfragan pa en
sadan produkt.

Bambuser fattade darmed ett strategiskt inriktningsbeslut att
paborja utvecklingen av en kommersiell produkt, Live Video
Shopping, vilken bygger pa den redan etablerade streamingtekniken
och anpassar den for e-handel. Live Video Shopping &r den forsta
produktifieringen av Bambusers streamingteknik. Produkten, som
riktar sig mot varumarkesbolag och e-handlare, lanserades den

26 september 2019 med varumarkena Monki, NA-KD och CAIA
Cosmetics och sedan lanseringen har kunder som LUISAVIAROMA,
LYKO, Stronger, Soft Goat, KICKS, SHOWFIELDS, Apotea, Hemnet,
Matas, Kjell & Company och BabySam adderats.

Bolaget har genom sitt nya strategiska inriktningsbeslut med
produkten Live Video Shopping mot foretagsmarknaden (Business-
to-business) som malsattning att na Ionsamhet under 2022.
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Produkter och affarsmodell
Bambuser erbjuder idag nedan listade molnbaserade mjukvarulésningar
(Software as a Service, SaaS).
LIVE VIDEO SHOPPING

Sedan lanseringen 2019 ar den priméra produkten fér Bambuser
Live Video Shopping, en molnbaserad mjukvarulésning som méjliggor
for detaljhandelsbolagen (varumarkesbolag och e-handlare) att
sélja produkter samt kommunicera med sina kunder direkt pa den
egna webbplatsen via livesédndning. Produkten innehaller interaktiva
applikationer sdsom livechatt och gilla-funktioner. Produkten ger
kunden mojligheten att interagera med sina kunder digitalt pa ett
satt som den nya generationens konsumenter har vaxt upp med.
Affarsmodellen bygger pa en fast licensavgift samt en rorlig avgift
kopplad till anvandning.

LIVE MEETINGS

Live Meetings ar en molnbaserad videoldsning vilkken mojliggor for

kunder att komplettera sin digitala kundtjanst fran chatt till video. Live
Meetings adderades till Bambusers produktportfélj genom forvarvet

av Viddget hosten 2019. Affarsmodellen bygger pa en fast licens-
avgift samt en rorlig avgift kopplad till anvéandning.

LIVE STREAMING SDK

Live Streaming SDK (Software Developers Kit) utgér grunden i
Bambusers produkterbjudande och den viktigaste byggstenen i
Live Video Shopping. SDK och tillhdrande applikation méjliggor for
kunden att skapa egna hdgkvalitativa mobila live video-upplevelser.
Under 2010 fick Bambuser stor global uppmarksamhet i samband
med den arabiska varen.

Bambusers teknik har under aren varit installerad i miljontals mobila
enheter och natt nyhetskonsumenter runt om i vérlden genom medie-
bolag som Associated Press, CNN, BBC, Al Jazeera, Sky News m fl.
Det ar tack vare mediebranschen som Bambuser har lyckats att
skapa en effektiv och robust streamingteknik och Bolagets férhoppning
ar att allt fler mediebolag ska fa upp 6gonen for Live Streaming SDK
i takt med att Bambuser véaxer. SDK erbjuds till en prenumerations-
baserad prissattning uppdelad i tre paket kopplad till anvandning.
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Produktprestanda Live Video Shopping

Utfallet fran Live Video Shopping-sandningar varierar naturligtvis fran en kund till en
annan och beror pa parametrar sdsom varumarkets storlek, eventuellt erbjudande,
sandningstid, programledare m.m.

Tidiga data som har aggregerats frdn Bambusers Live Video Shopping-kunder sedan lanseringen
visar att den genomsnittliga livevideoséndningen har en tittartid pa elva minuter och att 12,5
procent av tittarna lagger en produkt i varukorgen.

Over 15 procent av tittarna deltar och kommenterar i chatten och ca 25 procent ar aktiva genom
"likes”. Enskilda sandningar har natt éver 18 minuters tittande i snitt, med 6ver 20 procent av tittarna
som har lagt produkter i varukorgen och 25 procent som interagerat via "chatten” och med "likes”.
Grafen nedan visar genomsnittlig tittartid for Bambuser Live Video Shopping jamfért med genomsnittlig
tittartid pa global detaljhandels egna webbsidor pa en stationar dator (desktop) och en mobiltelefon.

GENOMSNITTLIG TITTARTID | MINUTER?

Bambuser

Global

website
desktop

Global
website
mobil

0 2 4 6 8 10

ANDEL TITTARE SOM LAGGER VAROR | VARUKORGEN2

Bambuser

Riw 4,2%

marknad

0 2,5% 5% 7,5% 10%

1 Clement, J. (2019), Global online retail website visits duration 2015-2019, by device, https://www.statista.com/statistics/568735/e-commerce-website-visit-duration/
2 Lake C. (21januari 2019), What is the average Add To Cart rate for ecommerce? https://blog.littledata.io/2019/01/23/what-is-the-average-add-to-cart-rate-for-ecommerce-infographic/
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Marknadsoversikt Live Commerce

Det finns tva stora globala trender som skapar forutsattningar fér “Live Commerce”,
dels den stora tillvaxten i e-handeln, vilken tar en allt stérre andel av den totala detalj-
handeln, dels den kraftiga tillvixten av videotrafik och livevideo i synnerhet dver Internet.

VIDEOTRAFIK

Enligt Cisco forvantas videotrafiken 6ver
Internet att fyrdubblas under aren 2017 till 2022.

Den férvantas da uppga till 82 procent av all global IP-trafik, varav livevideo férvantas sta for
17 procent av all videotrafik.!

Den 6kade andelen video och livevideo i synnerhet kommer sannolikt att medféra att manniskor i
allt storre utstrackning véljer att konsumera rérligt material framfor text och bild, samt kommunicera
via livevideo pa t.ex. mobilen. Detta skulle da resultera i att foéretagen i allt storre utstrackning
valjer att kommunicera med sina kunder via video och livevideo, vilket skulle driva pa utvecklingen
av Live Commerce.

GLOBAL E-HANDEL

Tillvaxten av forsaljning via e-handel har varit anmarkningsvart stabil i aratal, med fortsatt férvantad
tillvaxt kommande ar. 2019 omsatte den globala e-handeln 3 530 miljarder USD och beréknas
véaxa till 6 540 miljarder USD 2023.2

Global detaljhandelsférséljning via e-handel 2014-2023.2 E-handelns andel av den totala globala detaljhandelsférséljningen
Miljarder US Dollar fran 2015 till 2023.3
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1 Cisco (2018). Cisco Global Cloud Index: Forecast and Methodology, 2016-2021 White Paper https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/global-cloud-index-gci/white-paper-c11-738085.html
2 Clement, J. (2019), Global retail e-commerce sales 2014-2023 Retail e-commerce sales worldwide from 2014 to 2023 https://www.statista.com/statistics/379046/worldwide-retail-e-commerce-sales
3 Clement, J. (2019), Worldwide e-commerce share of retail sales 2015-2023 https://www.statista.com/statistics/534123/e-commerce-share-of-retail-sales-worldwide/
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DEN SVENSKA E-HANDELN
Den totala e-handelstillvaxten i Sverige var 13 procent under 2019, vilket resulterade i att den svenska
e-handeln omsatte 87 miljarder SEK 2019. Infor 2020 prognostiseras en tillvaxt i e-handeln pa drygt
elva procent vilket skulle resultera i en omsattning pa narmare 97 miljarder SEK. E-handeln kommer
darmed, om inget oforutsett intraffar, sannolikt att na milstolpen 100 miljarder SEK i omsattning under
2021, vilket visar att sektorn pa allvar borjar bli en maktfaktor inom svensk detaljhandel.

For forsta gangen pa helarsbasis visar E-barometern att 70 procent  Mode tillhér de mest utvecklade branscherna inom e-handeln.
av svenskarna i aldrarna 18-79 har e-handlat under en genomsnittlig Arstillvaxten inom mode uppgick till tolv procent, vilket innebar att

manad. Detta ar fler &n ndgonsin, men knappast nagot tak. e-handeln med modevaror 6kade med 1,4 miljarder SEK under 2019.
E—han.dlandet ar for fler och fler svenskar, yngre séyéil som dldre, €N Kiader och skor var under 2019 den fortsatt mest populara kategorin
naturlig del av vardag?n_ 13 procgnt e-handlar mer &n fem génger i bland konsumenterna dar 38 procent av de tillfragade uppgav att
manaden, alltsa mer &n en gang i veckan. de har e-handlat varor under den senaste manaden. Skénhets-

produkterna knappade emellertid in pa forstaplatsen. Motsvarande
34 procent av de tillfragade hade e-handlat varor inom detta segment

380/0 den senaste manaden.
34%
(o)
23% Q§ 22%
o
12% f 1% § 1%
(o)
Klader Skoénhet Bocker Hem- Daglig- Sport Mobler/ Barnartiklar Bil- bat- mc-
/skor /hélsa /media elektronik varor /fritid heminredning /leksaker tillbehor

Killa: E-barometern 2019.1

| dag &r mobilen avgdrande fér om en nathandlare ska lyckas eller
inte. Forsaljning via mobilen uppgick 2016 till 13 procent och har
stigit till 41 procent 2019.

Vi ser en enorm forflyttning till mobilen vilket
okat nathandelns tillganglighet. Allt fler verkar
installda pa att fa konsumenterna att tillbringa

- = L
tid med varumarket.
Carl-Fredrik Teder, PostNords detaljhandelsanalytiker. 2

E-barometerns slutsatser stodjer Bambusers strategi att initialt
fokusera pa mode och skdnhet, vilka ar de storsta vertikalerna
inom e-handeln. Bolag inom dessa vertikaler har redan en hég
aktivitet pa sociala medier och inom influencer-marknadsforing,
vilket visar pa ett stort intresse for nya marknads- och séljkanaler.

WAL 2
ALy

Enligt E-barometern blir e-handelsbranschen i Sverige blir alltmer
konkurrensutsatt. Det innebér att e-handlare maste dels skifta

till Ionsamhet dels leverera en béattre kundupplevelse for att vara
konkurrenskraftiga. Bambusers Live Video Shopping adresserar
bada dessa utmaningar.

1PostNords e-barometern 2019, publicerad 18 februari 2020, http://pages.postnord.com/rs/184-XF T-949/images/e-barometern-arsrapport-2019.pdf
2 PostNords e-barometern 2019, publicerad 18 februari 2020, http://pages.postnord.com/rs/184-XFT-949/images/e-barometern-arsrapport-2019.pdf



UTVECKLINGEN I KINA

Sedan 2015 har den kinesiska e-handelsmarknaden utvecklats till att bli varldsledande
inom Live Commerce. Pa fem ar har Kina gatt fran att ha varit en perifer marknad till
att bli varldens storsta e-handelsmarknad samt den storsta tillvaxtmotorn for manga
globala varumarken. Under 2019 omsatte e-handeln via Live Commerce i Kina 63 miljarder
USD. Det motsvarar omkring nio procent av den totala e-handelsmarknaden i Kina.!

Live Commerce var inledningsvis en nischad kanal som framforallt Iampade sig for kategorier sasom mode och skdnhet.
Pa enbart fem ar har det nu blivit en etablerad forséljningskanal och anvands for sa vitt skilda kategorier som daglig-
varor inklusive livsmedel, barnprodukter, mébler samt bilar.2

k¢ Live Commerce ar féormodligen den stoérsta och mest
disruptiva trenden e-handelsmarknaden kommer att
exponeras for de ndrmaste aren. Vi tror att Bambuser-
teamet ar bast positionerade fér att verkligen kapital-
isera pa4 denna mangmiljard-méjlighet, givet sitt starka
team och att vara forst ut pa marknaden med prc

sager Tom Xiong, medgrundare av
Den Digitala Draken AB.

I boérjan av 2020 anslét Tom Xiong och Jacob Lovén, framstaende
experter pa trender inom digitalisering och teknologi i Kina samt
grundare av Den Digitala Draken AB, som strategiska radgivare at
Bambuser.

- Vi har sett hur Live Commerce péa nagra fa ar har gatt fran att inte finnas
till att bli en av de priméra drivkrafterna bakom tillvixten fér e-handel

i Kina. Genom att analysera mekanismerna bakom &r det tydligt att
trenden ar global och kommer ha en disruptiv effekt pa den vésterlandska
marknaden. Darfér har vi aktivt letat efter bolag i Europa och USA som
ocksa ser samma sak, sdger Jacob Lovén, medgrundare av Den Digitala
Draken AB.

Under Single’s Day den 11 november 2019, en av de storsta shopping-
dagarna i Kina, genererade Live Commerce strax under tre miljarder
USD i forséljning. Halften av varuméarkena péa Alibaba-agda Tmall
anvande sig av forsaljningskanalen. Alibaba-agda Taobao har rapporterat
att upp till 90 procent av férsaljningen fran vissa butiker kommer fran
Live Commerce under Single’s Day.?

Ett annat exempel ar Moguijie, en Kinabaserad social media- och e-handels-
plattform som redan under 2018 liveséande 800 shower pa en dag.4

1 Coresight Research (2019). Insights from China: Opportunities in China’s $63 Billion Livestreaming E-commerce Market
https://coresight.com/research/insights-from-china-opportunities-in-chinas-63-billion-livestreaming-e-commerce-market/

2 Weinswig D. (2018), E-commerce in 2019: Tear of The Livestreamer https://jingdaily.com/e-commerce-in-2019-year-of-the-livestreamer/

3 Brenda Goh (2019): Size, color and smell: Livestreaming rings up big sales in China, https://www.reuters.com/article/us-china-ecommerce-idUSKBN1YGOOR

4 Azoya Consulting (2018), How Moguiie is Using Livestreaming and WeChat Mini-Programs to Fend Off Alibaba
https://www.azoyagroup.com/blog/view/how-mogujie-is-using-livestreaming-and-wechat-mini-programs-to-fend-off-alibaba/ 1 9



UTVECKLINGEN | EUROPA OCH NORDAMERIKA
| Europa och Nordamerika kan Live Commerce fortfarande anses vara i en tidig fas.
Bambuser kanner i dagslaget inte till nagon direkt konkurrent som erbjuder Live Commerce-
as-a-Service. Daremot har marknadsplatser sa&som Amazon och QVC, en amerikansk
tv-kanal med internationell rackvidd, som specialiserat sig pa forsaljning via TV, samt
digitala plattformar sdsom Facebook, Instagram och Youtube borjat utforska omradet.

Nedan anges exempel pa foretag vilka erbjuder live- eller
on-demand-videofunktioner i kombination med e-handel utanfor Kina:

Facebook utvarderar en Instagram har haft férsaljnings-
livevideo-funktion i Thailand for funktionalitet for inlagg och Insta-
handlare i sitt "Marketplace”.2 stories under en tid, dock inte i live.

Amazon Live erbjuder mojligheter Live Commerce via marknadsplatser och sociala medieplattformar bedransar
for varumarken att sanda live via varumarkesbolags och e-handlares kontroll dver affarskritiska tillgangar
sasom kundrelation, transaktion samt kunddata da allt sker hos en tredje part.
Bambusers Live Video Shopping I6ser detta problem da produkten
implementeras pa varumarkesbolagets och e-handlarens egen webbplats.

Amazon Live "Creator”-appen. 3

QVC har specialiserat sig pa
TV-shopping och sander aven
via live streaming.

10’Connel P. (2020), Live commerce has risen in the East, will it settle in the West? https://www.contagious.com/news-and-views/Live-commerce-where-shopping-meets-entertainment
2 Swan G. (2018), Facebook Live Video Shopping Being Tested In Thailand https://tinuiti.com/blog/paid-social/facebook-live-video-shopping/
3Yang, H. (2019), Inside the Amazon Live Creator App, https://lab916.com/inside-the-amazon-live-creator-app/



Priméra kundsegment for Live Video Shopping
Bambuser har identifierat tre primara kundsegment for
Live Video Shopping.

Digital Native Vertical Brands (DNVB) ar féretag med egna produkter under eget varumarke,
ochi forsta hand egen digital forséljning. Bland Bambusers kunder finns NA-KD, CAIA Cosmetics,
Soft Goat och Stronger. DNVB-foretag har pa kort tid lyckats vaxa internationellt och marknadsfor
sig vanligtvis med hjalp av kénda influencers och sociala medier, nagot som bade CAIA Cosmetics
och Stronger anvande sig av vid sina forsta livesandningar som leddes av Bianca Ingrosso
respektive Margaux Dietz.

NA-KD CAIA STRONGER SOFT GOAT

Multibrands ar aterforséljare av ett flertal externa varumarken. Multibrands verkar i en mycket
konkurrensutsatt miljé och letar kontinuerligt efter nya marknadsforingskanaler, ofta globalt,
for att driva trafik och férséljning. Bland Bambusers kunder finns det italienska lyxvaruhuset
LUISAVIAROMA, LYKO, KICKS, Matas, USA-baserade SHOWFIELDS, Kjell & Company och
BabySam.

LYK KICKS LUISAVIAROMA SHOWFIELDS
matas Kjell& Company BabySam

Monobrands ar aterforsaljare av storre och mer véletablerade varumarkesbolag med stora
kund- och trafikvolymer. Dessa letar sténdigt efter nya satt att vara innovativa och konkurrens-
kraftiga pa. Monobrands har ofta ett stort regionalt eller globalt natverk av fysiska butiker, vilka
maste kompletteras av en stark digital forsaljningskanal. Ett exempel pa detta ar Bambusers
utvecklingspartner Monki som &gs av H&M Group.

MONKL H&M Group
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Strategi

PRODUKTSTRATEGI FORLIVE VIDEO SHOPPING

Bambusers malsattning ar att utveckla en effektiv, skalbar och robust 16sning inom Live Video
Shopping. Denna ska majliggora for e-handlare och varumarken, oavsett storlek, att interagera med
sina kunder live i en exklusiv upplevelse som ar direkt kopplad till deras egen webbplats.

Produkten ska ge varumarkesbolag och e-handlare full kontroll éver
sitt uttryck, sina transaktioner och innehallsproduktion, med mal-
sattningen att bygga starka kundrelationer och darmed dkad
forsaljning.

Bambusers initiala fokus ar att sakerstalla produktens optimering,
robusthet samt skalbarhet. Nasta steg blir att vidareutveckla produkten
for integration mot tredje part som e-handelsplattformar, betalnings-
leverantorer och influencernatverk.

Bolaget avser aven att bredda produkterbjudandet inom Live Video
Shopping genom utveckling av t.ex. ytterligare funktionalitet, innehalls-
produktion samt redigering.

SAMARBETSPARTNERS FOR LIVE VIDEO SHOPPING

Framtida samarbetspartners ar foretag som kan utoka Bolagets
mojligheter till distribution, t.ex. e-handelsplattformar, betalnings-
leverantorer och influencernatverk.

NYA MARKNADER FOR LIVE VIDEO SHOPPING

Bambuser lanserade Live Video Shopping i Norden under hosten
2019. | bérjan av 2020 etablerade sig Bambuser i 6vriga Europa
genom avtalet med LUISAVIAROMA och i USA genom avtalet med
SHOWFIELDS. | mars 2020 ingick Bambuser ytterligare tre kund-
avtal i nya branscher genom Apotea, Hemnet, Kjell & Company och
Matas och BabySam i Danmark.

VIDAREUTVECKLING AV LIVE STREAMING SDK

Bambuser avser fortsatta med utvecklingen av den mobila streaming-
teknik som utgdr grunden i de produkter Bolaget erbjuder. Bolaget
ser en stark potential i paketeringen av produkten gentemot utvecklare
och nyhetsmedier dar Bolaget idag har omkring 70 kunder i 6ver tolv
kategorier. Bland de storsta kategorierna kan ndmnas spel och nyheter.
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Framtida utmaningar

En av Bambusers framsta utmaningar infor framtiden ar att standigt
utveckla produkter som foljer och motsvarar marknadens krav och
forvantningar. For att uppna detta maste Bambuser I6pande félja de
senaste trenderna pa marknaden och ligga steget fore konkurrenter
i analysen hur Live Commerce kan appliceras och vidareutvecklas
inom olika omraden. Detta kommer att kréva resurser i form av bl.a.
kompetent personal inom saval marknad och salj som produkt- och
teknikutveckling. Avgérande kommer darvid vara huruvida Bolaget
kan lyckas attrahera och behalla nyckelkompetenser.

Allman information om Bambuser

Bambuser AB, org. nr 556731-3126, ar ett svenskt publikt
aktiebolag med sate i Stockholms lan, vilket bildades i Sverige den
7 mars 2007 och registrerades vid Bolagsverket den 5 juni 2007.
Bolagets foretagsnamn och handelsbeteckning &r Bambuser AB
och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Bolagets huvudkontor och beséksadress ar Malmskillnadsgatan
32, 111 51 Stockholm. Bolaget kan nas pa telefonnummer 08-400
160 00. Bolagets hemsida &r www.bambuser.com. Observera

att informationen pa Bambusers hemsida inte utgér en del av
Prospektet, savida informationen inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisning, se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hanvisning”.
Bolagets identifieringskod (LEI) ar 529900BWE386D22MGZ23.

Organisation

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Bambuser AB ar moderbolag till de helagda dotterbolagen
Bambuser Incentive AB, med sate i Stockholm (org. nr 559205-1634)
samt Bambuser Inc., med sate i USA EIN: 81-4987812. Den huvudsakliga
verksamheten bedrivs pa Bolagets huvudkontor i Stockholm.
Bambuser Incentive AB:s primara funktion ar att forvalta tecknings-
optioner for anstallda i Bambuser AB och Bambuser Inc. &r ett
vilande bolag. Bolagen i koncernen &r inte beroende av varandra.

LEDNING

Maryam Ghahremani ar CEO i Bolaget. Ovriga medlemmar i
ledningsgruppen &r Anna Kult, COO, Jesper Funck, CPO, Linda
Murray Wennberg, CFO, Martin Storsjo, CTO samt Sophie
Abrahamsson, CMO.

For mer information om Bolagets ledande befattningshavare, se
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare - Ledande
befattningshavare”.

ANSTALLDA

Per den 31 december 2019, bestod Bambusers personalstyrka av 19
personer varav 15 personer ar anstallda och fyra personer ar heltids-
konsulter. Av dessa arbetar 13 personer med teknik och produkt-
utveckling och 6vriga med forséljning, marknad och administration.

Analys av verksamhet och finansiell stéllning

Bambusers nettoomséttning uppgick under 2018 till 4,5 MSEK
vilket kan jamforas med 2019 da nettoomsattningen uppgick till 3,2
MSEK. De underliggande intakterna har en minskande utveckling da
mediakunderna minskar i antal och de nya kunderna kopplade till
Live Streaming SDK har en lag genomsnittlig intakt per kund. Bolagets
nylanserade produkt Live Video Shopping, vilken blev tillganglig pa
marknaden under slutet av 2019, har ddrmed annu inte genererat
nagra betydande intakter for Bolaget.

Bolagets rorelseresultat uppgick 2018 till -19,6 MSEK att jamfora
med ett rorelseresultat under 2019 som uppgick till -19,9 MSEK.

Under 2019 har Bolaget genomfort tva nyemissioner vilka tillfort
Bolaget ytterligare rorelsekapital for att sakerstalla Bolagets rorelse-
kapitalbehov under 2019 och till och med april 2020.

Det nya inriktningsbeslutet och utvecklingen av Live Video Shopping
kravde finansiering for att mojliggora lanseringen av produkten.
Styrelsen beslutade darfor den 5 mars 2019, med bolagsstdmmans
efterféljande godkannande, att genomféra en féretradesemission
om ca 13 MSEK. Bolagsstamman beslutade senare under aret, den
23 augusti 2019, om att genomfora en riktad nyemission om ca

21 MSEK. Under 2019 uppgick de totala emissionslikviderna innan
avdrag for emissionskostnader och garantiprovisioner till totalt ca
34 MSEK.

Finansiering av verksamheten

Bambuser genomfor Foretradesemissionen i syfte att sdkra Bolagets
langsiktiga finansiering. Forutsatt att Foretradesemissionen
fulltecknas kommer emissionslikviden ge utrymme till att ytterligare
expandera Bolaget inom Live Video Shopping-segmentet enligt
aktuell affarsplan.

Detta kraver en omfattande forstéarkning av befintlig organisation,
framst inom forsaljning, marknad, produktutveckling och teknik

Investeringar

Efter den 31 december 2019 och fram till Prospektets publicering
och godkannande den 30 mars 2020 har Bambuser inte gjort ndgra
investeringar som beddms vara av vasentlig karaktar.

Vasentliga férandringar av Bambusers
lane- och finansieringsstruktur sedan
den 31 december 2019 fram till dagen for
Prospektet

Inga vasentliga forandringar i lane- och finansieringsstrukturen har
skett sedan den 31 december 2019.

Information om trender

Utoéver vad som namns i marknadsavsnittet bedomer Bambuser att
det inte finns nagra betydande kanda utvecklingstrender gallande
produktion, férséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser fran
och med den 31 december 2019 fram till dagen for Prospektet den
30 mars 2020.
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ORDLISTA

Latens

Hur lang tid det tar att skicka ett datapaket fran ett stélle till ett annat. Detta méts oftast i millisekunder (ms). Inom videoteknik
ar laglatens avgorande for att det inte ska ta for lang tid for en video att ladda, da det uppstar datanatverksfordrajningar, vilket
innebar att hadndelser bortfaller, férdrojs eller sker ryckvis.

Livestreaming

Direktsandning av ett evenemang/handelse 6ver Internet i realtid.

Live Commerce

En véletablerad global trend som kombinerar livestreaming och e-handel. Trenden har under de senaste aren fatt stort gen-
omslag i Asien och Kina.

Live Video Shopping

Namnet pa en ny produkt fran Bambuser som bygger pa den egenutvecklade streamingtekniken och ar anpassad for varumarkes-
bolag och e-handlare.

SDK

En uppsattning utvecklingsverktyg som gor det mojligt for utvecklare att bygga applikationer mot en specifik mjukvara. Anvands
aven av Bambuser som produktnamn i Live Streaming SDK.

Streamingteknik

Teknik for publicering av rorlig bild och ljud 6ver Internet utan att lagras pa mottagarens harddisk. Méjliggér uppspelning av bade
lagrade filer och direktsdnda evenemang 6ver Internet.
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Uttalande om
rorelsekapital

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Bolagets behov under de kommande tolv manaderna fran
dagen for Prospektet givet Bolagets aktuella affarsplan. Ett underskott
beréknas uppkomma i maj 2020. Fér den kommande tolvmanaders-
perioden fran dagen for Prospektet uppskattas underskottet uppga till
ca 45 MSEK.

For att atgarda underskottet samt for att sékra kapital for de omfattande
forstarkningar som Bolaget avser att genomfora enligt aktuell affarsplan,
har styrelsen for Bambuser beslutat att genomféra Féretradesmissionen
som, om den fulltecknas, tillfér Bolaget ca 101,1 MSEK fére emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till ca 6,7 MSEK. Bolaget har erhallit
skriftliga teckningsataganden fran befintliga aktiedgare om ca 52,7 MSEK,
motsvarande ca 52,1 procent av Foretradesemissionen. Dessa tecknings-
ataganden ar dock inte sékerstallda genom bankgaranti eller annan sékerhet.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter, t.ex. genom
riktade emissioner, lan eller liknande, alternativt tvingas Bolaget se over
den planerade forstarkningen eller driva verksamheten i mer aterhallsam
takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.

Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer

det att paverka Bolagets mojlighet att kommersialisera och utveckla
sina produkter och tjanster enligt plan vilket paverkar Bolagets
stéllning negativt, och i férlangningen riskera att leda till nedlaggning
av viss verksamhet. Bolaget beddmer att om Foretradesemissionen
genomfdrs enligt plan ar emissionslikviden tillracklig for de omfattande
forstarkningar som Bolaget avser genomfora enligt aktuell affarsplan.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer Bambuser har bedémt vara vasentliga och

specifika for verksamheten och aktierna i Bolaget. Riksfaktorernna beddéms vara
vasentliga for en investerare for att fatta ett valgrundat beslut. Riskfaktorerna
presenteras i ett antal kategorier, dar varje risk kategoriseras som lag, medel eller
hdg risk enligt Bambusers beddmning, samt den negativa effekt som kan uppsta

om risken forverkligas.

Huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen

OPERATIONELLARISKER

Konkurrenter

Pa den marknad dar Bambuser verkar finns det storre aktérer med
tillgang till resurser som Bolaget saknar. Dessa aktorer kan ha
intresse av att erbjuda produkter motsvarande Bambusers produkter
till marknaden. Sadana bolag, exempelvis Facebook, Instagram,
Youtube, Snapchat och TikTok samt andra liknande aktorer, kan
med sitt utbud vara potentiella konkurrenter. Det finns en risk att
Bambuser inte kan konkurrera pa lika villkor med bolag som har
storre resurser vad avser finansiell styrka, antal anstéllda samt med
férmaga att anpassa sig snabbare till marknadens behov. For det
fall risken forverkligas kan en negativ effekt vara att Bambuser inte
kan agera i samma takt som konkurrenter och darmed inte uppnar
o6nskad omsattning. Vidare kommer Bambuser vid en sadan situa-
tion att behdva investera snabbare och i 6kad omfattning vad avser
sélj- och produktutveckling, vilkket kommer att krava ytterligare
kapital. Risken beddms som hog.

Expansion av verksamheten

Bolaget har visserligen existerat under ett decennium, varav ca tre
ar som ett noterat bolag pa Nasdaq First North, men inriktningen
mot e-handeln som numera utgdr tyngdpunkten av Bolagets
produkterbjudande tillkom forst under foregaende ar. Bolaget ska
darfor ur ett investerarperspektiv huvudsakligen ses som ett bolag
i tidig fas. Den tillvaxt som Bolaget planerar for innebar hoga krav
pa saval foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella
resurser. Bolaget har for avsikt att utdka sin organisation saval vad
avser produkt- och teknikpersonal som férséljnings- och marknads-
personal. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas med att skala upp

verksamheten i den takt som erfordras. For det fall risken forverkligas

kan det innebéra att Bolaget inte har mgjlighet att genomféra den
planerade expansionen. Det kan vidare innebéara att Bambuser inte
uppnar planerad marknadsposition, vilket skulle paverka framtida
omsattning negativt. Risken bedéms som medel.

Fordrojd marknadspenetration

Bolagets nylanserade produkt blev tillganglig pa marknaden under
slutet av 2019 och har darmed annu inte hunnit generera nagra
betydande intékter for Bolaget. Bambusers utveckling &r beroende
av att marknaden for produkterna utvecklas enligt forvantan och att
det finns ett intresse for produkterna och teknologin. Det finns en
risk att efterfragan pa Bolagets produkter inte motsvarar Bolagets
forvantningar. For det fall risken forverkligas kan det innebéara
minskade intakter, vilket skulle paverka Bolagets resultat negativt.
Risken bedéms som medel.

Tillgang till kompetent och kunnig personal

Det finns en risk att Bambuser inte kan behalla och rekrytera
kompentent personal och att behalla nyckelpersoner i sin verksamhet.
Detta kan innebara att Bambuser inte har majlighet att halla den
utvecklingstakt av produkter som 6nskas. Den forvantade
emissionslikviden planeras att anvandas till expansion av Bambusers
resurser, vilket bl.a. innefattar rekrytering av personal. Det finns en
risk att Bambuser misslyckas med att anstélla och behalla kompetent
personal pa fordelaktiga villkor, vilket beddms vara en forutsattning
for ett expandera och utveckla verksamheten i planerad takt. For
det fall risken forverkligas kan det innebara en negativ inverkan pa

Bolagets tillvaxt och langsiktiga lonsamhet. Risken bedéms som medel.
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PRODUKT- OCH TEKNOLOGIRELATERADE RISKER
Hog teknologisk forandringstakt

Bambusers produkter ar foremal for en hog utvecklingstakt. Det finns
en risk att Bambuser inte hinner, eller misslyckas med att, utveckla
och anpassa produkten pa det satt som marknaden efterfragar eller
péa det satt Bambuser anser vara nddvandigt. Det innebéar att Bolaget
kan ga miste om majligheten eller inte lyckas med att forutse tendenser
pa marknaden som ar nédvandiga for Bolaget. Effekten av att inte
kunna upprétthalla en hog produktutveckling kan paverka Bolagets
marknadsandelar inom Live Video Shopping, da denna verksamhet
ar i ett tidigt skede och darmed mera kanslig. Skulle risken forverkligas
att produkten inte motsvarar marknadens forvantningar kan det fa
en negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt och langsiktiga Ionsamhet.
Risken bedéms som medel.

Felaktigheteri Bambusers produkter

Det finns en risk att Bambusers produkter innehaller eventuella
felaktigheter och inte fungerar enligt férvantan. Bolagets produkter
ar foremal for standig utveckling och &r beroende av avancerad
teknik som kraver kompabilitet med produkten vilket kraver
resurser att sékerstélla funktionaliteten. Om inte Bambuser lyckas
hantera och minska felaktigheter, kan det innebéra att produkterna
inte uppfyller sina syften och darmed inte far den efterfragan pa
marknaden som forvantas, eller att Bolagets renommé péaverkas.
Med hansyn till Bolagets tidiga utvecklingsfas kan det paverka
Bambuser i storre omfattning an mer etablerade bolag pa samma
marknad. Skulle risken forverkligas kan det innebara minskade
intakter eller krava andra insatser av Bolaget som medfor oférutsedda
kostnader, vilket kan paverka den finansiella stéllningen negativt.
Risken bedéms som medel.

FINANSIELLA RISKER
Framtida kapitalbehov

Bambuser har historiskt sett inte varit Idnsamt. For 2019 redovisade
Bambuser ett rorelseresultat om -19,9 MSEK och en omséttning om
3,2 MSEK. Per dagen for Prospektet bedoms Bambusers befintliga
rorelsekapital vara otillrackligt for att ticka Bambusers behov.

Efter genomférandet av Féretradesemissionen finns det en risk

for att Bambusers rorelsekapital inte kommer att vara tillrackligt

for att tacka behoven, varfér Bambuser kan tvingas séka framtida
extern finansiering for att kunna fortsatta bedriva verksamheten

i den tillvaxttakt som Bambuser planerar. For det fall framtida
kapitalbehov uppstar, finns det en risk att ytterligare kapital inte

kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet
med Bambusers strategi, eller att sadant kapital inte kan anskaffas
oOverhuvudtaget. For det fall risken forverkligas innebar det att
Bambuser tvingas se Over sin strategi och med stor sannolikhet sla
av pa takten i den planerade expansionen. Detta kan i sin tur leda
till en forsamrad tillvaxt och marknadsposition. Risken bedéms som
hog.

Valutarisker

Genom Bolagets internationella satsning forvantas en stor del av
Bambusers forsaljning ske i annan valuta an i SEK. Valutakurs-
forandringar i férhallande till SEK kan fa en vasentligt negativ paverkan
pa Bambusers finansiella stéllning och resultat. For det fall risken
forverkligas kan det innebara minskade intakter och en negativ inverkan
pa Bolagets konkurrensférméaga i forhallande till konkurrenter som
redovisar i annan valuta. Risken bedéms som medel.

LEGALA OCHREGULATORISKARISKER

Immateriellarattigheter

Bambuser har inte nagra beviljade patent eller patentansokningar
avseende sin teknologi och/eller metod. Det finns risk att Bambuser
gor, eller pastas gora, intrang i tredje parts immateriella rattigheter
eller att tredje part kan gora eller férsoka gora intrang i Bambusers
immateriella rattigheter. Detta kan innebéra att Bambuser behdver
férsvara sig mot pastadda intrang eller forsvara sina immateriella
rattigheter. Om risken forverkligas kan Bolaget drabbas av hdga
kostnader for att forsvara sina immateriella rattigheter, vilket kan
paverka den finansiella stallningen negativt. Andra aktorers immateriella
rattigheter kan aven komma att begransa Bolagets méjlighet att fritt
anvanda sina produkter, vilket kan forsvara eller forhindra fortsatt
produktutveckling och kommersialisering av Bolagets produkter.
Risken bedéms som medel.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bambusers immateriella tillgangar uppgick per den 31 december
2019 till 8,3 MSEK varav 7,3 MSEK avser aktiverade upparbetade
utvecklingskostnader. Avskrivningstiden ar beroende av bl.a. produkt-
livscykler och avtalstider, och ska motsvara den tid tillgangen ger
Bambuser ekonomiska férdelar. Avskrivningen paborjas nar utvecklings-
arbetet ar fardigt for lansering. Om det uppstar en indikation pa att
redovisade varden Gverskrider atervinningsvardet, belastar den
skillnaden periodens resultat Idpande nar de uppkommer.
Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls
baseras bl.a. pa beraknad ekonomisk livslangd och utgar fran
uppskattade framtida kassafloden baserade pa prognoser avseende
produktlivscyklerna. | samband med évervaganden huruvida ned-
skrivningsbehov foreligger, kan styrelsen behdva skriva ner vardet

pa Bambusers immateriella anlaggningstillgangar. Nedskrivningar

av Bambusers immateriella anlaggningstillgangar kan komma att
paverka Bambusers finansiella stallning, resultat och framtidsutsikter
negativt. Risken bedéms som lag.
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Huvudsakliga risker avseende Foretradesemissionen

och de vardepapper som erbjuds

VOLATIL HANDEL MED AKTIER OCH AKTIENS LIKVIDITET

Aktierna i Bambuser noterades i maj 2017 pa Nasdaq First North
och teckningskursen uppgick i samband darmed till 9,20 SEK.
Handeln i Bambusers aktie har historiskt uppvisat en hdg grad av
volatilitet och handeln i aktien har fran tid till annan varit inaktiv och
illikvid. D& handeln fortsatt kan vara foremal for inaktivitet eller vara
illikvid, finns det en risk att investerare i Bambusers aktier inte har
mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och déarmed
inte kommer att kunna genomféra en férsaljning till 5nskade prisnivaer.
Forverkligas risken innebar det minskade majligheter for investerare
att avyttra sina aktier till en tillfredstallande kurs samt att kursen
paverkas negativt. Risken bedéms som hog.

FRAMTIDA AKTIEFORSALJININGARS PAVERKAN PA AKTIEKURSEN

Bolaget har storre aktieagare, styrelse och ledande befattnings-
havare som tillsammans ager en betydande del av det totala antalet
aktier i Bolaget, ca 54 procent. Om nagon eller nagra av dessa skulle
avyttra stora kvantiteter av sina aktier, skulle férsaljningen kunna ha
en negativ paverkan pa aktiernas marknadsvarde och darigenom
riskera att minska investerares vilja att foérvarva aktier i Bolaget.
Risken bedéms som medel.

HANDEL I TECKNINGSRATTER OCHBTA

Teckningsratter kommer att noteras och handlas pa Nasdaq First
North under perioden 31 mars - 9 april 2020 och de BTA:er som
erhalls i utbyte mot utnyttjade teckningsrétter efter erlagd betalning
kommer att listas och handlas under perioden 31 mars 2020 - 16
april 2020. Registrering av aktier hos Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 16 2020. Det finns en risk att handeln i tecknings-
ratterna och i BTA inte blir tillrackligt likvid for att sakerstélla en
effektiv marknad och likasa att kursutvecklingen inte korrelerar
effektivt med kursutvecklingen fér Bambusers aktie och ddarmed
att en eventuell séljare av teckningsratter och BTA inte kommer
att kunna genomfoéra en forsaljning till onskade prisnivaer. Risken
beddms som medel.

AKTIEAGARE SOMINTE UTNYTTJAR SINA TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna
aktier kommer att forfalla utan ratt till ersattning. Som en konsekvens
av detta kommer innehavarens proportionella dgande och rostratt i
Bambuser att spadas ut motsvarande utfallet av Foretradesemissionen.
For att inte ga miste om eventuella varden behdver innehavaren pa
eget initiativ eller genom ombud sélja sina teckningsratter. Det fore-
ligger har en risk att beloppet som erhélls inte motsvarar det véarde
som den ekonomiska utspadningen genom Foretradesemissionen
medfor for befintliga aktiedgare. Risken beddoms som medel.

UTDELNING PA AKTIER

Bambuser har historiskt inte ldAmnat nagon utdelning och med hansyn
till den planerade verksamheten och satsningen pa nya produkter,
avses eventuella framtida vinstmedel att anvandas till utveckling av
verksamheten. Det finns darfor en risk att Bolaget inte kommer att kunna
lamna utdelning i framtiden och en eventuell avkastning kan enbart
kopplas till aktiens kurs. Detta kan innebara, om risken forverkligas,
att investerare inte anser det vara attraktivt att forvarva aktier i
Bolaget. Risken bedédms som medel.

TECKNINGSFORBINDELSER EJ SAKERSTALLDA

Bambuser har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal befintliga
agare, vilket sammanlagt utgér ca 52,1 procent av Foretradesemissionen.
Teckningsforbindelser ar inte sékerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér en risk
att en eller flera av de som ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden.
Detta skulle, vid utebliven emissionsbetalning, kunna inverka negativt
pa Bambusers genomforande av planerade atgarder efter genomférd
Foretradesemisson, vilket skulle kunna paverka framtida intjaning,
Oka framtida kostnader eller pa annat satt paverka Bambusers
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. Bambusers
aktiekurs kan av dessa orsaker komma att paverkas negativt. Risken
beddms som lag.
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Information om vardepapperna

Allman information

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bambuser.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och har emitterats
i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda
och fritt Gverlatbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktiens ISIN ar SE0009663834. Per dagen for Prospektet finns
67 397 077 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,05 SEK.

Roéstratt vid bolagsstamma

Varje aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och
varje aktiedgare har vid bolagsstamma ratt att rosta fér samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvert-
ibler genom en kontant- eller kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid
likvidation

Varje aktie ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut om vinst-
utdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Rétt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieagarna
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men
betalning kan &ven ske i annat an kontanter (sakutdelning).

Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begriansas genom regler om tioarig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare som inte har
skatteméssig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt.

Central vardepappersforvaring

Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB:s system for kontoféring
av finansiella instrument. Inga fysiska aktiebrev kommer darfor att
utfardas. Kontoféring och registrering sker av Euroclear Sweden
(adress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

Bemyndigande

Pa extra bolagsstdmman den 23 augusti 2019 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt,
vid ett eller flera tillfallen intill nasta arsstdmma, besluta om nyemission
av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler i Bambuser.
Bemyndigandet far anvandas for att ge ut hogst 6 739 707 aktier
(betraffande teckningsoptioner och konvertibler, vid fullt utnyttjande
av dessa, och fore en eventuell omrakning enligt dess villkor).
Betalning for tecknade aktier, teckningsoptioner eller konvertibler far
erlaggas kontant, genom kvittning eller med apportegendom eller pa
villkor som avses i 2 kap. 5 § aktiebolagslagen. Bemyndigandet ersatte
det bemyndigande som beslutades av arsstamman den 4 april 2019.

Pa extra bolagsstamman den 27 februari 2020 beslutades vidare att
bemyndiga styrelsen att, inom ramen for vid var tid géllande bolags-
ordning, vid ett eller flera tillfallen intill nAsta arsstamma, besluta om
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare, mot
kontant betalning eller genom kvittning. Det antal aktier som kan komma
att emitteras enligt bemyndigandet ska som hogst uppga till det antal
aktier som motsvarar en emissionslikvid om ca 100 miljoner SEK (fore
emissionskostnader). Ovriga emissionsvillkor ska bestdmmas av styrelsen.

De aktier som erbjuds i Féretradesemissionen kommer att emitteras
med stdd av bemyndigandet fran extra bolagsstamman den

27 februari 2020. Den planerade dagen for registrering av aktierna
hos Bolagsverket &r omkring vecka 16 2020.

Skattefragor

Vid en investering i Féretradesemissionen bor investerare beakta
relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes hemmedlemstat och
Bolagets registreringsland eftersom detta kan inverka pa eventuella
inkomster fran aktierna. Investerare uppmanas att konsultera en
oberoende skatteradgivare for denna typ av investering.

Tillampliga regler vid
uppkopserbjudanden m.m.

Bestammelser om offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknade
regleras av lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden. Dessa regler galler for bolag vars aktier ar upptagna
och handlas pa en reglerad marknad i Sverige. For bolag vars aktier
ar upptagna pa en handelsplattform sdsom Nasdaq First North
tillampas regler utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om ett offentligt uppkopserbjudande Iamnas avseende aktierna i
Bolaget tillampas per dagen for Prospektet “Takeover-regler for vissa
handelsplattformar”.

Vid tvangsinlosen tvingas minoritetsaktiedgare att salja sina aktier
trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet. Denna héandelse
kan intraffa nar en budgivare eller aktiedgare har mer &n 90 procent
av aktierna i det bolag som ar féremal for uppkopserbjudandet.
Tvangsinlosen ar aven mojligt att pakalla for en minoritetsaktieagare
nar en aktiedgare har mer an 90 procent av aktierna.

Det har inte lamnats nagot offentligt uppkopserbjudande avseende
Bolagets aktier under det féregéende eller innevarande rakenskapsaret.
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Om Foretradesemissionen
samt villkor och anvisningar

Styrelsen i Bambuser beslutade den 20 mars 2020, med st6d av bemyndigande som
lamnades pa extra bolagsstdmman den 27 februari 2020, att emittera hogst 40 438 245

nya aktier i Bolaget.

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 27 mars 2020 ar registrerade
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Bambusers rakning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande
till det antal aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.

Sadana aktieagare i Bambuser erhaller en (1) teckningsratt for
varje pa avstamningsdagen innehavd aktie. Fem (5) teckningsréatter
berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Aktiedgare som vdljer att inte teckna aktier i Foretradesemissionen
kommer att bli utspadda med ca 37,5 procent i forhallande till
antalet utestaende aktier.!

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,50 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka
som ager ratt att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissionen
ar den 27 mars 2020. Aktierna i Bambuser handlades inklusive ratt
att erhalla teckningsratter till och med den 25 mars 2020. Aktierna
handlades exklusive ratt att erhalla teckningsrétter i Foretrades-
emissionen fran och med den 26 mars 2020.

Teckningstid

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom
betalning under tiden fran och med den 31 mars 2020 till och med
den 15 april 2020. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning
av aktier goras utan stéd av teckningsratter. Styrelsen fér Bambuser
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir
aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande
senast den 15 april 2020.

Emissionsredovisning

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas
till de aktiedgare, eller foretradare for aktieagare, i Bolaget som pa
avstdmningsdagen den 27 mars 2020 var registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den foértryckta emissions-
redovisningen framgar bl.a. antal erhallina teckningsratter och det
hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar
registrering av teckningsrétter pa aktiedgarens VP-konto kommer
inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktie-
boken férda sarskilda forteckningen dver panthavare och férmyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

1 Beraknat pa basis av det hdgsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretradesemissionen i forhallande till det maximala antalet utestaende aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

FORVALTARREGISTRERADE INNEHAV

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan foérvaltare, erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning och betalning ska i
stallet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER
Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander,
se vidare under avsnittet "Viktig information till investerare”. Med
anledning harav kommer aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Schweiz, Sydafrika, USA eller i nagon annan jurisdiktion dar delta-
gande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller atgarder
an de som foljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra teckningsréatter
eller tillatas teckna nya aktier. De teckningsratter som annars skulle
ha registrerats for sddana aktiedgare kommer att saljas och forsaljnings-
likviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana
aktieagare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdagq First North under
perioden fran och med den 31 mars 2020 till och med den 9 april
2020. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till tjanst med férmedling av kdp och forsaljning av tecknings-
ratter. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE00142620609.

Teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 31 mars 2020 till och
med den 15 april 2020. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 15 april
2020 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste
innehavaren antingen:

B ytnyttja teckningsréatterna for att teckna nya aktier senast den
15 april 2020, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare, eller
B sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 9 april 2020.

En teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter &r oaterkallelig
och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning av nya aktier.
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DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE BOSATTA | SVERIGE
Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter sker genom
kontant betalning, antingen genom att anvanda den fértryckta
bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anmalnings-
sedel, med samtidig betalning enligt nagot av foljande alternativ:

B Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas.
Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

B Anmalningssedeln markt "Anméalningssedel for teckning av
aktier med stodd av teckningsratter” ska anvandas om tecknings-
ratter kopts, salts eller dverforts fran annat VP-konto, eller av
annan anledning ett annat antal teckningsréatter an det som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning
av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas
in ska betalning ske for de tecknade aktierna, vilket ska ske pa
samma satt som fér andra bankgirobetalningar, t.ex. via internetbank,
genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-
kontonummer dar teckningsratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under
kontorstid pa telefon 08-588 694 82 eller laddas ner fran Carnegies
hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska

vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 15 april 2020. Vanligen
observera att betalning for teckning av nya aktier med stéd av
teckningsratter som ej ar Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den

15 april 2020, kommer att lAmnas utan avseende varfor betalning
maste ske i god tid dessforinnan.

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE EJ BOSATTA I SVERIGE
OCHBERATTIGADE ATT TECKNA NYA AKTIER MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare som éar berattigade att teckna nya aktier
med stod av teckningsratter och inte ar bosatta i Sverige, som inte
ar foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom
bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 522110 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referens fran emissionsredovisningen anges. Sista dag som
betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den 15 april 2020.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar

av emissionsredovisningen ska istallet "Anmalningssedel for
teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvéndas, vilken
kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-588
694 82 eller laddas ner pa Carnegies hemsida www.carnegie.se.
Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-konto-
nummer dar teckningsratterna innehas som referens. Anmalnings-
sedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 15 april 2020.

FORVALTARREGISTRERADE TECKNARE

Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna nya aktier
med stdd av teckningsratter maste anmala sig for teckning i enlighet
med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden
att sénda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att BTA bokats in pa
tecknarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till
dess att registreringen av Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket.
Registrering av nya aktier tecknade med stdd av teckningsratter
férvantas ske hos Bolagsverket omkring den 17 april 2020. Darefter
kommer BTA att bokas om till aktier vilket berdknas ske omkring
den 22 april 2020 utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till
handel pa Nasdagq First North fran och med den 31 mars 2020 till
och med den 16 april 2020. Carnegie och 6vriga vardepappers-
institut med erforderliga tillstand star till tjanst med férmedling och
kop av BTA. ISIN-koden for BTA for aktier &r SE0014262077.

TECKNING AV NYA AKTIERUTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av nya aktier kan aven goras utan stdéd av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Anmalan om teckning av nya aktier utan st6d av teckningsratter ska
goras pa darfor avsedd anmalningssedel, benamnd "Teckning utan
stod av teckningsratter”. Det &r tillatet att ge in fler &n en anmalnings-
sedel, varvid dock endast den senast daterade anmalningssedeln
kommer att beaktas.

Om anmaélan avser annan person an undertecknaren ska aven en
sarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och
skickas tillsammans med anmalningssedeln "Teckning utan stod av
teckningsratter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies hemsida,
www.carnegie.se, samt fran Bambusers hemsida, www.bambuser.com.
Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment
Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm eller lamnas till
nagot av Carnegies kontor i Sverige. Anmalningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den

15 april 2020.

LEGAL ENTITY IDENTIFIER (LEI-NUMMER)

Fran och med den 3 januari 2018 behover alla juridiska personer en
global identifieringskod, en s.k. Legal Entity Identifier (LEI), for att
kunna genomfora en vardepapperstransaktion. For att fa deltaga

i Foretradesemissionen och tilldelas nya aktier som tecknas utan
stdd av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge
sitt LEI-nummer.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Depakunder hos forvaltare som dénskar teckna nya aktier utan stod
av teckningsratter maste anmala sig for teckning till och i enlighet
med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven kommer att
hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

TILLDELNING AV NYA AKTIER TECKNADE UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av teckningsrat-
ter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan stéd av
teckningsrétter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:
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B | forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for
teckning och tecknat nya aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning, i forhallande till det antal tecknings-
ratter var och en har utnyttjat fér teckning av nya aktier; och

B j andra hand ska tilldelning ske till vriga som anmalt sig for
teckning utan stod av teckningsratter och, vid éverteckning,

i forhallande till det antal nya aktier som inges i respektive
teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd

av teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till tecknaren
omkring den 17 april 2020. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive férvaltares rutiner.
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas
kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som
skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en
avi som bekréaftelse pa att BTA som tecknas utan stdd av tecknings-
ratter bokats in pa direktregistrerad aktieagares eller forvaltares
VP-konto. De tecknade och betalda nya aktierna kan komma att
bokféras som BTA 2 pa VP-konto till dess att registrering av dessa
nya aktier skett hos Bolagsverket. Sadana nya aktier forvantas

bli registrerade hos Bolagsverket omkring den 23 april 2020.
Inbokning av nya aktier pa VP-konton beraknas ske den 4 maj
2020. Nagon VP-avi utsénds ej i samband med denna ombokning.
ISIN-koden for BTA 2 som tecknats utan stdd av teckningsratter
ar SE0014262085. BTA 2 kommer ej tas upp till handel pa Nasdaq
First North.

Handel med nya aktier

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North. Efter
att Bolagsverket registrerat de nya aktierna kommer @ven dessa att
handlas pa Nasdaq First North. Forsta dagen for handel i nya aktier,
tecknade med stdd av teckningsratter, beraknas infalla omkring den
22 april 2020. Forsta dag for handel i nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter, beréknas infalla omkring den 4 maj 2020.

Oaterkallelig teckning

Bolaget &ger inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning

av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oaterkallelig
och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning av nya aktier,
satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall i
Foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggdras
omkring den 17 april 2020 genom ett pressmeddelande fran Bolaget.

Teckningsférbindelser

Bambuser har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktieagare
om totalt ca 52,7 MSEK, motsvarande ca 52,1 procent av Foretrades-
emissionen. Ingen ersattning eller kompensation utgar till de som
lamnat teckningsforbindelser. Teckningsférbindelserna ar inte
sakerstallda genom vare sig pantsattning, sparrmedel eller andra

liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid som omfattas
av forbindelserna kommer att tillféras Bolaget, se "Tecknings-
forbindelser ej sékerstéllda” i avsnittet "Riskfaktorer”.

NAMN ATAGANDE, ANDEL AV
MSEK FORETRADESEMISSIONEN

Muirfield Invest AB? 17,23 17,0%
T ——e o
Wellstreet Partners AB3 1,14 11,0%
Fredrik Ramberg# 5,68 5,6%
Claes Kinell 2,00 2,0%
Silvertip Holding AB 1,00 1,0%
Sprout Park ABS 1,00 1,0%
Carl Kinell® 0,50 0,5%
Totalt 52,69 52,1%

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier kommer
lamna in personuppgifter till Carnegie. Personuppgifter som lamnas
till Carnegie, t.ex. kontaktuppgifter och personnummer eller som i
ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration
av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar personuppgifts-
ansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling
av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgora
sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att lamnas ut till andra
bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som Carnegie
samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s god-
kanda och lampliga skyddséatgarder. | vissa fall ar Carnegie ocksa
skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen
och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestdmmelse enligt vilken
alla anstallda hos Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller
aven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie,
radering av personuppagifter, begransning av behandling av person-
uppagifter, dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan
begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar dven bra att
kontakta dataskyddsombudet om férvarvaren vill ha ytterligare
information om Carnegies behandling av personuppgifter. | de

fall forvarvaren vill 1amna ett klagomal avseende behandling av
personuppgifter har denne ratt att vénda sig till Datainspektionen i
egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nédvandiga for
de andamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara person-
uppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar tio ar.
Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se.

3 Ags till 43,9 procent av styrelseledamoten Mikael Wintzell.
4 Styrelseordférande i Bambuser.

5 Ags till 100 procent av styrelseledamoten Mikael Ahlstrém.
6 Styrelseledamot i Bambuser.

1 Ags till tio procent av styrelseledamoten Carl Kinell.

2 Aktieagaren Ligerism AB har atagit sig att verlata 800 305 teckningsratter, motsvarande - vid utnyttjande - 480
183 aktier till Ribers Park Fastighets AB som har atagit sig att utnyttja dessa teckningsratter for teckning av aktier
i Foretradesemissionen.
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Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Féretrades
emissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebéar inte att Carnegie
betraktar den som anmaélt sig for teckning i Féretradesemissionen
som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for de nya aktierna kommer Carnegie att ombesorja
att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for dverskjutande belopp. Ofullsténdiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas

pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
Ingen ranta kommer att utbetalas fér en sadan likvid. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Likviditetsgarant

Bolaget har ingatt avtal med Mangold Fondkommission AB enligt
vilket Mangold ska agera likviditetsgarant for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North. Atagandet innebér att Mangold &tar sig att nar
sa ar mojligt stélla kurser pa bade kdp- och saljsidan. Syftet med
avtalet ar saledes att framja likviditeten i Bolagets aktie.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Enligt Bambusers bolagsordning ska styrelsen besta av tre till tio ledamoter med hogst tio suppleanter.
Per dagen for Prospektet bestar Bambusers styrelse av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelse-
ordféranden, utan suppleanter, vilka har valts pa arsstamman 2019 for tiden intill slutet av arsstamman
2020, dock att Carl Kinell valts som styrelseledamot pa extra bolagsstamma den 23 augusti 2019.
Styrelseledamoterna, deras befattning och ar for inval anges i tabellen nedan.

Styrelse

NAMN POSITION LIELISTEA B e s
Fredrik Ramberg Ordférande 2018 Ja Ja
Alexander Macintyre = Ledamot 2013 Ja Ja
Mikael Ahlstrém Ledamot 2018 Ja Ja
Mikael Wintzell Ledamot 2019 Nej Nej

Carl Kinell Ledamot 2019 Ja Nej

Fredrik Ramberg

Fodd: 1949 | Styrelseordférande sedan 2018
Innehav: 3 785 796 aktier. Fredrik Ramberg &ger 1185 534 teckningsoptioner via Ramberg Investment AB.

Utbildning och erfarenhet: Fredrik Ramberg har en jur.kand. fran Stockholms universitet. Fredrik har mer an 45
ars erfarenhet av svenskt naringsliv huvudsakligen inom affarsjuridik, som bolagsjurist och advokat med sarskild
inriktning mot rekonstruktion och s.k. turnarounds. Fredrik &r styrelseordférande i FSP Industrilackering i Hudiksvall
AB, Finnish Steel Painting AB, Ramberg Investment AB, Ramadvisor AB och styrelseledamot i FSP Oy. Fredrik har
stor erfarenhet fran tidigare styrelseuppdrag, daribland har han varit styrelseordférande i Svensk Hypotekspension
AB, OptiMail AB, Kamera Interactive AB, IES Internet Express Scandinavia AB och styrelseledamot i Tander
Kapitalforvaltning AB (fd Industri Kapital Aktiebolag).

Alexander Maclintyre

Fodd: 1962 | Styrelseledamot sedan 2013
Innehav: -

Utbildning och erfarenhet: Alexander Macintyre examinerades fran Sulzberger Executive Leadership
Program vid Columbia University, New York, och har 6ver 40 ars erfarenhet av internationell media, journalistik
och broadcasting i dver 80 lander. Alexander ar Vice President News for Associated Press Television News
Ltd. Han &r ocksa medlem av styrelsen for Sports News Television UK samt medlem av Advisory Board for
News Xchange (ett event undertecknat av European Broadcasting Union).

1 Med storre aktiedgare avses agare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget. 3 I



Mikael Ahlstrom

Fodd: 1971 | Styrelseledamot sedan 2018
Innehav: 133 895 teckningsoptioner. Mikael Ahlstrom ager 100 procent av aktierna i Sprout Park AB som
ager 3 974 038 aktier i Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Mikael Ahlstrom har en utbildning i Marketing & Communication fran Berghs
School of Communication. Mikael &r en entreprenér och strateg med fokus mot innovation och digital
verksamhetsutveckling. Mikael ar grundare och &gare till bolagsgruppen Sprout Park med digitala byran
Britny Communications, filmproduktionsbolaget DFM Features AB och ar majoritetsagare och styrelse-
ordférande i co-working aktéren The Park Group AB samt deldgare och styrelseledamot i den obemannade
livsmedelskedjan Lifvs Scandinavia AB. Han ar aven delagare och tidigare styrelseledamot i Hyper Island
Capital AB och sitter i styrelsen for Stiftelsen Fryshuset. Mikael ar aven invald i Regeringens samverkans-
grupp for Kompetensférsorjning och livslangt larande.

Mikael Wintzell

Fodd: 1981 | Styrelseledamot sedan 2019
Innehav: Mikael Wintzell ager 43,9 procent av aktierna i Wellstreet Partners AB som &ger 7 180 452 aktier i
Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Mikael Wintzell &r en entreprenér med mer &n 20 ars erfarenhet av finans och
detaljhandel. Mikael har haft flertalet ledande befattningar inom Klarna och PayEx, senast som Deputy Chief
Commercial Officer i Klarna Bank AB. Mikael ar grundare och VD av Wellstreet Group. Han har stor erfarenhet
fran tidigare styrelseuppdrag, daribland som styrelseledamot i Reve AB och Fashionisland Sverige AB. Mikael
har uppdrag i ett flertal bolag, daribland som styrelseordférande i Hackberry Bay AB, DanAds International
AB och som styrelseledamot i Resurs Bank Aktiebolag, Resurs Holding AB (publ), ICANIWILL AB, Wellstreet
Partners AB och Retailers Lab AB.

Carl Kinell

Fodd: 1978 | Styrelseledamot sedan 2019
Innehav: 666 667 aktier. Carl Kinell ager tio procent av aktierna i Muirfield Invest AB som ager 11 286 796
aktier i Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Carl Kinell har bl.a. en MBA fran Handelshogskolan i Stockholm. Han har 13 ars
professionell erfarenhet fran Corporate Finance och Private Banking, innefattande befattningar fran Catella
Bank S.A Luxemburg och Catella Bank Stockholm. Carl &r for narvarande VD och styrelseledamot i Muirfield
Invest AB, styrelseordférande i Proxy P AB och Proxy P Management AB samt agare och styrelseledamot i
CJK Invest AB.
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Ledande befattningshavare

NAMN

Maryam Ghahremani
Jesper Funck

Linda Murray Wennberg
Martin Storsjo

Sophie Abrahamsson
Anna Kult

REMENL.  Innehav: 329 950 aktier och 1736 427 teckningsoptioner.
Utbildning och erfarenhet: Maryam Ghahremani har studerat foretags-
ekonomi vid Hogskolan i Kristianstad och vid Lunds universitet. Hon
har tidigare erfarenheter inom media- och startupindustrin med erkéanda
meriter inom entreprendrskap, forsaljning och marknadsforing. Hon
har haft ledande positioner inom flertalet bolag, bl.a. inom Aftonbladet,
som Business Unit Director inom Schibstedt Media Group och som
Country Manager pa Acast. Darutéver har Maryam varit styrelse-
ledamot i Aktiebolaget Svenska Regn (Stutterheim) och Triwa AB
samt medgrundare och styrelseledamot for LoR App AB.

" Jesper Funck
) Fodd: 1979 | CPO och anstilld sedan augusti 2018
Innehav: 194 218 aktier och 1350 263 teckningsoptioner.

Utbildning och erfarenhet: Jesper Funck har en MBA fran Stock-
holms universitet. Jesper har tidigare erfarenhet som strategisk
konsult inom digital media och video. Han har senast haft
varierande ledande positioner inom innovation och data i produkt
och marknadsféringsorganisationer pa Spotify. Jesper ar CEO
och styrelseledamot i Treviken AB.

Martin Storsjo

F6dd: 1984 | CTO och anstalld sedan 2008

Innehav: 629 137 teckningsoptioner.
Utbildning och erfarenhet: Martin Storsjo har en magister-
examen i programvaruutveckling fran Abo Akademi, Finland.

Martin har tidigare erfarenheter fran Nokia, Finland. Han ar
medgrundare till Bambuser 2008 under sin studietid i Finland.

BEFATTNING SEDAN
ghiEe(f)Executive Officer 201 8
ghl;-::?Product Officer 201 9
ghli:ecf)Financial Officer 201 9
gr:!-e(f)Technology Officer 20 08
ghli\gg/larketing Officer 201 9
CcOO
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Chief Operating Officer

Sophie Abrahamsson

Fodd: 1983 | CMO och anstalld sedan augusti 2019
Innehav: 389 424 teckningsoptioner.

Utbildning och erfarenhet: Sophie Abrahamsson har en kandidat-
examen i media och kommunikation fran Universita degli Studi di
Firenze, Italien. Sophie har mer &n tio ars internationell erfarenhet av
digital marknadsforing och e-handel.

Hon har haft befattningar som Marketing Manager for LUISAVI-
AROMA, Head of Digital for & Other Stories samt andra varierande
befattningar inom affarsutveckling for H&M Group.

3 Linda Murray Wennberg

Fodd: 1978 | CFO och anstélld sedan februari 2019
Innehav: 259 038 aktier och 886 092 teckningsoptioner.

Utbildning och erfarenhet: Linda Murray Wennberg har en magister-
examen i foretagsekonomi fran Stockholms universitet. Hon har 15 ars
erfarenhet av Business & Finance fran olika industrier sasom FMCG,
telekom och media. Hon har tidigare haft olika ledande positioner
inom Coca-Cola, Telenor, Schibstedt Media Group och Aftonbladet
och har lang erfarenhet av arbete med digitala affarsmodeller.

5 I 3

j ~== AnnaKult

= %_‘_‘ Fodd: 1971 | COO sedan 2020
‘ \‘L: Innehav: -

Utbildning och erfarenhet: Anna Kult har en journalistexamen fran
Mittuniversitet. Anna har bl.a. haft positioner som Head of Digital for
Venue Retail Group, CPO pa Invajo International AB, COO pa Panagora
Room AB och CEOQ/CPO pa Schibsted Lifestyle Online. Hon har senast
varit tillférordnad CCO/CMO pa Nordic Webtrading AB (Nordicfeel
& Eleven). Darutéver var Anna medgrundare till LoR App AB.

36



Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare har nagra familjeband till nagra andra styrelseledaméter
eller medlemmar av ledningen. Ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under
de senaste fem aren (i) démts i bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal for pafolid pa grund av, brott, eller (jii) forbjudits av domstol att
vara medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utdva ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

STYRELSEN OCH DE LEDANDE Adress: Telefon:
BEFATTNINGSHAVARNA FOR Malmskillnadsgatan 32 08-400 160 00
BAMBUSER KAN NAS PA: 111 51 Stockholm

Ersattning till styrelsen, verkstéllande
direktoren och 6vriga ledande befattningshavare

Beslut om erséttningar till styrelse har fattats av bolagsstamma. Beslut om nuvarande ersattningar och 6évriga
anstallningsvillkor for verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare har fattats av styrelse. Den
erséattning som har betalats ut till ledande befattningshavare under 2019 bestar av 16n, pension, férmaner och
konsultarvode. Tabellen nedan visar den ersattning som utbetalats till styreledaméter, verkstallande direktdr och
ovriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2019.

NAMN CRUNDLON PENSION OVRIGAERSATTNINGAR | ToTALT, SEK
Fredrik Ramberg 150 000 0 (0] 150 000
Alexander Maclintyre 3 0 0 0 0

Mikael Ahlstrém 50 004 0 0 50 004
Mikael Wintzell 4 37503 0 0 37 503
Carl Kinell 8 16 668 0 0 16 668
Christer Thordson® 33336 0 (0] 33336
Summa: 287 511 o 0 287 511
Verkstéllande direktor 1494 409 210 637 54900 1759 946
S;if;::g:g:fare . 1604 806 0 1673930 3278736
Totalt: 3386726 210 637 1728 830 5326 193

Utover vad som anges ovan har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst. Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till
nagra formaner efter det att de avgatt som ledamot i styrelsen.

1 Pension har utgatt under perioden januari - augusti 2019.

2 Under perioden januari - juli 2019 har konsultarvode utbetalts till Prima Produkter KB avseende konsulttjanster som tillhandhallits av Linda Murray Wennberg om 658 250 SEK och till Jesper Funcks bolag Treviken AB
om 1015 680 SEK under perioden januari- augusti 2019 innan anstéllning paborjades samma ar, se mer under avsnittet "Narstaendetransaktioner”. Fredrik Ramberg erhéller inom ramen for ett separat konsultavtal ett
arvode om 200 000 SEK per r, av vilket 150 000 SEK avseende 2019 har utbetalats i januari 2020, se mer under avsnittet "Narstaendetransaktioner”.

3 Alexander Maclintyre har avstatt sitt styrelsearvode.

4 Mikael Wintzell tilltradde som styrelseledamot i april 2019.

5 Carl Kinell eftertradde Christer Thordson i Bolagets styrelse vid bolagsstamma den 23 augusti 2019. Pro rata-férdelning av arvode om 50 000 SEK mellan Christer Thordson och Carl Kinell.

6 Christer Thordson ersattes av Carl Kinell i Bolagets styrelse vid bolagsstamma den 23 augusti 2019. Pro rata-fordelning av arvode om 50 000 SEK mellan Christer Thordson och Carl Kinell.

7 Uppgift om ersattning for ledande befattningshavare inkluderar fyra personer.
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Historisk finansiell
iInformation och nyckeltal

Inforlivade dokument och korshanvisningar till respektive del som infdrlivas presenteras under
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning”. Bambusers historiska finansiella information har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

| Prospektet inkluderas historisk finansiell information for Bambuser avseende rakenskapsaren 2019
och 2018. Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2019 och 2018 har reviderats av Bolagets revisor.

BAMBUSERS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2019
Resultatrékning (s. 9), balansrakning (s. 10-11), rapport 6ver forandringar i eget kaptal (s. 7), kassaflodesanalys (s. 12), noter
(s.13-22), revisionsberittelse (s. 24-26). Arsredovisningen finns tillganglig pa: http://bambuser.com/arsredovisning2019

BAMBUSERS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2018

Resultatrakning (s. 8), balansrakning (s. 9-10), rapport 6ver forandringar i eget kaptal (s. 6), kassaflodesanalys (s. 11-12), noter
(s. 13-21), revisionsberattelse (s. 23-25). Arsredovisningen finns tillganglig pa: http://bambuser.com/arsredovisning2018

Bolagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning ("K3"). Ingen annan information i Prospektet har reviderats om det inte uttryck-
ligen anges.

Nyckeltal

Bambuser tillampar vissa alternativa nyckeltal vilka inte definieras enligt den redovisningsstandard som anvénds. Skélet till
att alternativa nyckeltal anvénds ar att de utgor kompletterande matt for Bolagets finansiella stallning. Bambusers alternativa
nyckeltal, sdasom definieras nedan ska inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra féretag.
Dessa nyckeltal har inte reviderats av Bolagets revisor. Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rdkenskapsaren
2019 och 2018. Nyckeltalen har inte reviderats eller dversiktligt granskats om inte sérskilt anges.

NYCKELTAL 2019 2018
Nettoomsattning (SEK) 3200590 4 479169
Resultat efter finansiella poster (SEK) -19 961 631 -19 780 297
Balansomslutning (SEK) 25716 441 11788 499
Soliditet (%) 84 63
Kassalikviditet (%) 452 239
Medeltal anstéllda 13 15

DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

NYCKELTAL DEFINITION MOTIV FOR ANVANDANDE
Nettoomséttning Intakter fran forsaljning utan moms och skatt. Visar bolagets intakter fran forséljning av produkter.
Resultat efter Rorelseresultat adderat med finansiella intakter minus . .
) . ) . Visar resultat innan skatt.
finansiella poster finansiella kostnader.

Balansomslutning

Soliditet Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning

Kassalikviditet skulder

Antal betalda narvarotimmar relaterade till en normal

Medeltal antal anstéllda arbetstid.

Summering av skulder och tillgangar vid en viss tidpunkt.

Omsattningstillgangar exkl. varulager i % av kortfristiga

Visar 6verblick av Bolagets tillgangar och skulder och vad
dessa uppgar till.

Detta nyckeltal visar den finansiella stabiliteten.
Detta nyckeltal visar den kortsiktiga betalningsférmagan.

Visar produktiviteten i Bolaget.
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HARLEDNING ALTERNATIVA
NYCEKLTAL

Soliditet

Eget kapital
Balansomslutning
Soliditet
Kassalikviditet
Omsattningstillgangar
Kortfristiga skulder

Kassalikviditet

2019

21575 368

25716 441

84 %

16 823 250

3724 403

452 %

2018

7374 480

11788 499

63 %

8361117

3497 019

239 %

BETYDANDE FORANDRINGAR | BAMBUSERS FINANSIELLA STALLNING EFTER 31 DECEMBER 2019
Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bambusers finansiella stéllning efter den 31 december

2019 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen. Eventuella framtida vinstutdelningar kommer vara baserade pa
Bolagets I6nsamhet, framtida utveckling, forvarvsmojligheter och finansiella stallning.
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Agarforhallanden,
legal information och
kompletterande information

Information om aktierna i Bambuser

Bolagets aktiekapital uppgick per den 31 december 2019 till 3 369 853,85 SEK fordelat pa 67 397 077 aktier (per den
1januari 2019 uppgick antalet aktier till 15 174 831).

Av bolagsordningen framgar att aktiekapitalet ska vara lagst 3 350 000 SEK och hdgst 13 400 000 SEK, och antalet
aktier ska vara lagst 67 000 000 och hogst 268 000 000. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Bolaget har
endast ett aktieslag och alla aktier har lika rostratt och dessa ar utgivna enligt aktiebolagslagen. Rattigheterna som ar
forenade med aktierna samt rattigheter enligt bolagsordningen kan &ndras enligt aktiebolagslagen.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission av totalt 40 438 245
aktier, att 6ka med 2 021 912,25 SEK till totalt 5 391 766,1 SEK, och antalet aktier kommer att 6ka till totalt 107 835 322
aktier. Aktierna handlas pa Nasdagq First North under kortnamnet (ticker) BUSER med ISIN-kod SE0O009663834.
Aktierna i Bambuser ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Agarstruktur

Per dagen for Prospektet finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent
eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget, utéver vad som framgar av nedan tabell.

AGARFORHALLANDEN PER DEN 31 DECEMBER 2019

ANDEL AV AKTIER

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER OCH ROSTER (%)
Muirfield Invest AB 1 11286 796 16,7

Ribers Park Fastighets AB (via kapitalférsékring) 8 626 518 12,8

Wellstreet Partners AB 2 7180 452 10,7

Sprout Park AB 3 3974 038 5,9

Fredrik Ramberg 4 3785796 5,6

Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 34853600 51,7

Ovriga aktiedgare 32543 477 48,3

Totalt 67 397 077 100

Aktiedgaravtal och skydd fér minoritetsaktiedgare

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras. Vidare har Bolaget
inte vidtagit ndgra atgarder vilka syftar till att sdkerstélla att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas. Regler till skydd for
minoritetsaktiedgare finns i aktiebolagslagen och dessa syftar till att skydda dessa aktiedgare.

Aktierelaterade incitamentsprogram

TECKNINGSOPTIONER

Utover vad som beskrivs nedan finns inga utestaende optioner, konvertibler eller liknande som kommer att paverka antalet
aktier i Bolaget framover. For samtliga teckningsoptioner géaller att en teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget. Vidare ar samtliga teckningsoptioner foremal for sedvanliga omrakningsvillkor, bl.a. for fondemission, uppdelning
eller sammanlaggning av aktier och féretradesemission av aktier, konvertibler samt teckningsoptioner.

1 Ags till tio procent av styrelseledamoten Carl Kinell.

2 Ags till 43,9 procent av styrelseledamoten Mikael Wintzell.
3 Ags till 100 procent av styrelseledamoten Mikael Ahlstrém.
4 Styrelseordférande i Bambuser.



INCITAMENTSPROGRAM 2018/2021

Vid extra bolagsstamma den 27 september 2018 emitterades:

W 1785 274 teckningsoptioner i Bolaget till vissa ledande befattnings-
havare. For det fall samtliga 1785 274 teckningsoptioner
utnyttjas kommer aktiekapitalet 6ka med 89 263,70 SEK.

B 892 637 teckningsoptioner till Bolagets styrelse, varav 624 847
teckningsoptioner tecknades. For det fall samtliga 624 847
teckningsoptioner utnyttjas kommer aktiekapitalet 6ka med
31242,35 SEK.

| incitamentsprogram 2018/2021 uppgar teckningskursen till

3,54 SEK, motsvarande 150 procent av den slutliga betalkursen

for Bolagets aktie pa Nasdaq First North den 26 september 2018
(dag som féregick extra bolagsstamman). Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av aktier fran och med den 1 juli 2021 till och
med den 30 september 2021.

INCITAMENTSPROGRAM 2019/2022

Vid extra bolagsstamma den 14 juni 2019 emitterades:

B 5 854 172 teckningsoptioner till vissa ledande befattningshavare
och nyckelpersoner. Det till Bolaget helagda dotterbolaget
Bambuser Incentive AB tecknade samtliga teckningsoptioner
och har déarefter overlatit samtliga dessa till 17 ledande
befattningshavare och nyckelpersoner. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av aktier under en tvaveckorsperiod
fran och med den forsta dagen i varje kalenderkvartal, och fran
och med den 1juli 2022 till och med den 30 september 2022.
For det fall samtliga 5 854 172 teckningsoptioner utnyttjas for
teckning kommer aktiekapitalet 6ka med 292 708,60 SEK. Av
dessa teckningsoptioner innehas 356 972 teckningsoptioner
av Bambuser Incentive AB, efter aterkdp fran ledande befattnings-
havare som slutat i Bolaget.

B 828 477 teckningsoptioner till Bolagets styrelseordforande.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning till och med den
30 september 2022. For det fall samtliga 828 477 tecknings-
optioner utnyttjas for teckning kommer aktiekapitalet 6ka med
41 423,85 SEK.

| incitamentsprogram 2019/2022 uppgar teckningskursen vid
utnyttjande till 1,03 SEK, motsvarande 150 procent av aktiens
genomsnittliga stdngningskurs under en tvaveckorsperiod fore
dagen for den extra bolagsstamman.

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Bambuser inte, med undantag

for avtal som ingéatts inom ramen for den normala affarsverksamheten,

ingatt nagot avtal av storre betydelse under en period av ett ar fore
offentliggérandet av Prospektet.

B Avtal om konsulttjanster med Den Digitala Draken AB, som
tillhandahalls under perioden den 1 oktober 2019 till och med
den 31 mars 2020, med en ersattning om 1 000 000 SEK exKkl.
moms. Bolaget har ratt att betala beloppet kontant eller genom
kvittningsemission, med betalningsdag senast den 30 april 2020.

B Avtal om forvarv av rorelse fran Viddget AB och Viddget Holding
AB, med betalning genom apportemission av 1500 000
nyemitterade aktier i Bolaget. Forvarvet skedde den 23 augusti
2019 och kopeskillingen uppgick till 1125 000 SEK och bestod
av 1500 000 nyemitterade aktier i Bambuser.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighets-
forfaranden, rattsliga férfaranden, eller skilieforfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna,
vilka kan fa eller under den senaste tolvmanadersperioden haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Narstaendetransaktioner

Nedan beskrivs transaktioner som skett med nérstaende parter till
Bolaget under perioden fran och med den 1 januari 2018 till datumet
for Prospektet. Alla transaktioner med narstaende har skett enligt
principen om armlangds avstand.

B Avtal med Ramadvisor AB (Fredrik Ramberg, styrelseordférande
i Bolaget) om konsulttjanster inganget i april 2019 med en
ersattning om 200 000 SEK exkl. moms per ar.

B Avtal med Harbour Front AB (namnéandrat till Hackberry Bay AB), i
vilket Mikael Wintzell, styrelseledamot i Bolaget, ar styrelse-
ordférande, om konsulttjanster inganget den 3 mars 2019, med
sista dag for betalning den 30 juni 2019, med en ersattning om
2700 000 SEK exkl. moms.

B Avtal med Prima Produkter KB (Linda Murray Wennberg, CFO i
Bolaget) om konsulttjanster som tillhandahélls under perioden
januari - juli 2019 med en erséttning om 100 000 SEK per manad.

B Avtal med Treviken AB (Jesper Funck, CPO i Bolaget) om
konsulttjanster som tillhandahdlls under perioden augusti 2018 —
september 2019 med en ersattning om 7 000 SEK per dag, och
fran och med februari 2019 maximalt 140 000 SEK per manad.

m Avtal med Executive Broker Sweden AB (Maryam Ghahremani,
CEO i Bolaget) om konsulttjanster som tillhandahdlls under
perioden mars 2018 — augusti 2018 med en ersattning om
11750 SEK per dag.

Intressen i Foretradesemissionen
INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméters eller ledande befattningshavares ataganden
gentemot Bambuser och deras privata intressen och/eller andra
ataganden (dock har flera styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare vissa finansiella intressen i Bambuser till f6ljd av deras direkta
eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd

av en sarskild 6verenskommelse med storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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Tillgangliga dokument

Bambusers registreringsbevis och bolagsordning finns tillgangliga i elektronisk form
pa Bambusers hemsida: http://bambuser.com/ir/rights-issue. Kopior av handlingarna
halls ocksa tillgangliga pa Bambusers huvudkontor, Malmskillnadsgatan 32, 111 51
Stockholm, under Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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